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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

Hotarire nr.

din 2020
Chisinau

Cu privire la aprobarea proiectului de lege privind serviciile de finantare
participativa

Guvernul HOTARASTE:

Se aprobad si se prezinta Parlamentului proiectul de lege privind serviciile de
finantare participativa.

Prim-ministru Natalia GAVRILITA
Contrasemneaza:
Ministrul economiei Sergiu GAIBU

Ministrul justitiei Sergiu LITVINENCO



UE
Proiect

PARLAMENTUL REPUBLICII MOLDOVA

LEGE
privind serviciile de finantare participativa

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Prezenta lege are scopul de a sustine si oferi, in special, o alternativa de finantare
pentru Intreprinderile nou-infiintate, intreprinderilor mici si mijloci si autoritatilor
administratiei publice locale prin intermediul platformelor de finantare participativa.

Prezenta lege transpune partial prevederile Regulamentului (UE) 2020/1503 al
Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii
europeni de servicii de finantare participativd pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si Directivei (UE) 2019/1937, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L345/1 din 20.10.2020.

Capitolul |
DISPOZITII GENERALE

Articolul 1. Obiectul de reglementare

(1) Prezenta lege reglementeaza:

a) conditiile de acces si de desfasurare a activitatii de finantare participativa,

b) categoriile de servicii de finantare participativa;

c) competentele, instrumentele si procedurile de supraveghere a furnizorilor de
servicii de finantare participativa.

(2) Activitatea furnizorilor de servicii de finantare participativda nu constituie
activitate de creditare bancara sau nebancara, activitate a asociatiilor de economii si
imprumut, a prestatorilor de servicii de plata, a emitentilor de moneda electronica si a
societatilor de investitii.

(3) Prezenta lege nu se aplica contractelor de credit pentru consumatori,
reglementate de Legea nr. 202/2013 privind contractele de credit pentru consumatori,
precum si in cazul desfasurarii activitatilor/prestarii serviciilor specificate la art. 3.

Articolul 2. Notiuni principale

In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni semnifica:

administrare de portofolii individuale de imprumuturi — alocarea de catre
furnizorul de servicii de finantare participativd a unei sume prestabilite din fondurile
unui investitor, care este un imprumutator initial, catre unul sau mai multe proiecte de
finantare participativa de pe platforma sa de finantare participativa, in conformitate cu
imputernicirile acordate de fiecare investitor in mod discretionar;



autoritate de supraveghere — Comisia Nationald a Pietei Financiare, autoritate
competenta in ceea ce priveste autorizarea, reglementarea si supravegherea furnizorilor
de servicii de finantare participativd care fac obiectul prezentei legi, prin exercitarea
prerogativelor stabilite de Legea nr. 192/1998, precum si de prezenta lege;

autorizare — inscrierea furnizorilor de servicii de finantare participativa in
Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativa, in baza deciziei autoritatii de
supraveghere;

client — orice investitor sau dezvoltator, potential sau efectiv, caruia un furnizor
de servicii de finantare participativa 1i presteaza sau intentioneaza sa-i presteze servicii
de finantare participativa,

dezvoltator de proiecte de finantare participativa (dezvoltator) — persoana fizica
ce practica activitate de antreprenoriat sau persoana juridicd cu scop lucrativ din
Republica Moldova, care intruneste conditiile prevazute de prezenta lege si
intentioneaza sd obtind finantare pentru un proiect prin intermediul unei platforme de
finantare participativa;

investitor — orice persoana fizica sau juridica, care acordda imprumuturi sau
achizitioneaza actiuni sau parti sociale, in cadrul unui proiect de finantare participativa;

investitor sofisticat — orice persoana fizicd sau juridica care este client
profesionist sau investitor calificat conform art. 137 si 138 ale Legii nr. 171/2012
privind piata de capital, sau orice persoand fizicd sau juridicad care este calificatda drept
investitor sofisticat de catre furnizor conform criteriilor si procedurii prevazute la art. 25
din prezenta lege;

investitor nesofisticat — orice investitor care nu este un investitor sofisticat;

serviciu de finantare participativa — punerea in legatura a investitorilor cu unul
sau mai multi dezvoltatori prin intermediul unei platforme de finantare participativa;

finantare participativa bazata pe investitii — achizitionarea sau subscrierea de
catre investitori, prin intermediul unui vehicul investitional, a partilor sociale sau
actiunilor dezvoltatorului, in cadrul unui proiect de finantare participativa,

finantarea participativa bazata pe imprumut — acordarea de catre unul sau mai
multi investitori a imprumuturilor pentru un proiect de finantare participativda in
schimbul unei dobanzi, prin intermediul unei platforme de finantare participativa;

furnizor de servicii de finantare participativa (furnizor) — persoana juridica
constituita sub forma de societate cu raspundere limitatd sau societate pe actiuni,
inregistrata in Republica Moldova, si autorizatd conform prezentei legi sa presteze
servicii de finantare participativa,

ofertda de finantare participativa — comunicare din partea unui furnizor, care
contine informatii, in conformitate cu prezenta lege, despre conditiile ofertei si despre
proiectul de finantare participativa oferit, astfel incat sa le permita potentialilor
investitori sa ia o decizie cu privire la investirea in respectivul proiect;

persoane cu functii de raspundere — organul executiv unipersonal, membrii
organului  executiv colegial, membrii consiliului societatii, comisiei de
cenzori/comitetului de audit, precum si alte persoane care exercita atributii de dispozitie
in conducerea societatii;



platforma de finantare participativa (platforma) — un sistem informational cu
acces public, gestionat de un furnizor de servicii de finantare participativa;

proiect de finantare participativa (proiect) — activitate de antreprenoriat pentru
care un dezvoltator urmareste sa obtina finantare prin oferta de finantare participativa;

tranzactie de finantare participativa — orice tranzactie incheiata intre furnizor si
investitor sau intre furnizor si dezvoltator prin intermediul unei platforme de finantare
participativa,

vehicul investitional — societate cu raspundere limitatd infiintatd in scopul
acumularii, efectudrii si gestionarii investitiilor intr-un proiect de finantare participativa.

Articolul 3. Alte tipuri de finantare participativa

Activitdtile si serviciile de finantare participativa bazate pe donatii, recompense,
cumpararea unor bunuri in avans sau investitii in bunuri viitoare, in cadrul cdrora nu
este urmdritd obtinerea beneficiilor financiare in schimbul finantdrii proiectelor de
finantare participativa, sunt guvernate de legislatia civild cu privire la donatie, vanzare-
cumparare, prestari servicii, sponsorizare si filantropie.

Capitolul 11
PRESTAREA SERVICIILOR DE FINANTARE PARTICIPATIVA.
CERINTE ORGANIZATORICE SI DE FUNCTIONARE A
FURNIZORULUI

Articolul 4. Exigente fata de proiectele de finantare participativa

(1) Valoarea mijloacelor banesti ce pot fi acumulate pentru un singur proiect de
finantare participativad nu poate depasi suma ce constituie echivalentul in lei a 500 000
euro, calculata la cursul oficial al leului moldovenesc stabilit de Banca Nationala a
Moldovei, la data plasarii ofertei de finantare participativa.

(2) Realizarea de catre una sau mai multe platforme participative, gestionate de
furnizori, a unor runde succesive de finantare participativa a aceluiasi dezvoltator este
permisa doar cu respectarea plafonului maxim prevazut la alin. (1).

(3) Orice dezvoltator care a beneficiat de mijloace financiare sub forma de
imprumut nu poate utiliza aceste mijloace financiare cu scopul creditarii directe sau prin
terti, a altor persoane fizice si/sau juridice.

(4) Proiectul de finantare participativd trebuie sa aiba un termen exact de
acumulare a investitiilor stabilit de catre dezvoltator, care nu poate depasi termenul de
12 luni.

(5) Atunci cand investitille necesare pentru realizarea proiectului nu sunt
acumulate in termenul stabilit de dezvoltator, termenul poate fi prelungit la solicitarea
acestuia. In acest caz, furnizorul informeazi toti investitorii despre solicitarea de
prelungire a termenului de catre dezvoltator si le oferd acestora un termen de pana la 14
zile pentru revocarea investitiei. In cazul in care pand la expirarea acestui termen
investitorul nu solicitd revocarea investitiei, acordul acestuia de prelungire a termenului
se prezuma.



(6) In cazul in care investitorul revoca investitia in temeiul previzut la alin. (4)
furnizorul i restituie mijloacele banesti si dobanda achitata de banca pentru perioada
aflarii mijloacelor banesti pe contul furnizorului, in conditiile in care contul furnizorului
este purtator de dobanda.

(7) In perioada aflarii mijloacelor binesti, transmise de investitor, pe contul
furnizorului acestea nu pot fi plasate sau utilizate in alte scopuri decat investirea in
proiectul de finantare participativa pentru care au fost destinate aceste mijloace banesti.

Articolul 5. Exigente prudentiale fata de furnizori

(1) Furnizorul dispune in mod permanent de garantii prudentiale in marime de cel
putin 500 000 lei, care vor asigura acoperirea eventualelor riscuri de raspundere civila
profesionald aferente serviciilor pe care furnizorul le desfasoara in temeiul prezentei
legi.

(2) Garantiile prudentiale prevazute la alin. (1) pot fi exprimate sub una dintre
urmatoarele forme:

a) capital propriu;

b) un contract de asigurare de raspundere civila profesionala;

¢) o combinatie a formelor prevazute la lit. a) si b)

(3) Contractul de asigurare prevazuta la alin. (2) lit. b) trebuie sa acopere cel putin
urmatoarele riscuri:

a) pierderea documentelor;

b) declaratii false care induc in eroare;

c) actiuni, erori sau omisiuni care duc la incalcarea:

1) obligatiilor contractuale si legale;

2) obligatiei de a actiona cu competenta si diligenta fatd de clienti;

3) obligatiilor de confidentialitate;

d) neindeplinirea obligatiei de a elabora, de a aplica si de a mentine proceduri
adecvate de prevenire a conflictelor de interese;

e) daune cauzate de perturbari ale activitdtii, de disfunctionalitdti ale sistemelor
sau de gestionare a proceselor;

f) neglijentd grava in efectuarea evaludrii activelor sau a stabilirii pretului
imprumutului si a evaluarii bonitatii proiectului de finantare participativa.

Articolul 6. Exigente fata de persoanele cu functii de raspundere

(1) In scopul asiguririi unei administriri corecte si prudente, fiecare dintre
persoanele cu functii de raspundere a furnizorului trebuie sa dispuna de calificari,
cunostinte si experienta adecvata activitatii desfasurate.

(2) Persoanele cu functii de raspundere trebuie sd corespunda cel putin

urmatoarelor cerinte:

a) sa fie absolventi ai unei institutii de Tnvatdmant superior in domeniile financiar-
bancar, economic, juridic, administratie publicd sau tehnologii informationale si sa
posede experientd profesionald, in domeniile mentionate, de minimum 3 ani;



b) sa nu fi fost condamnate, printr-o sentintd definitivd si irevocabild, pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau infractiuni de coruptie;

c) sa nu fie lipsiti de dreptul de a detine functia respectiva prin efectul legii sau
prin hotarare judecatoreascad definitiva si irevocabila;

d) sa nu fie dezvoltator, persoana afiliatd sau salariat al acestuia;

e) sa nu fie auditor angajat al entitatii de audit care efectueaza auditul situatiilor
financiare anuale ale acestui furnizor, al unui investitor sau dezvoltator;

f) nu Incalca regimul de restrictii si limitari n legaturd cu incetarea mandatului, a
raporturilor de munca sau de serviciu, prevazut in de Legea integritatii nr. 82/2017.

(3) Numirea in functic a persoanelor cu functii de raspundere se aproba in
prealabil de catre autoritatea de supraveghere, in conformitate cu actele normative ale
acesteia.

(4) Responsabilitatile persoanelor cu functii de raspundere nu pot fi transmise
altor persoane.

Articolul 7. Contractarea serviciilor de finantare participativa

(1) Furnizorul presteaza servicii dezvoltatorilor si investitorilor in baza unor
contracte de servicii de finantare participativd incheiate cu fiecare dintre ei. Fata de
contractul de servicii de finantare participativa se aplica prevederile Codului civil si
prezenta lege.

(2) Furnizorul primeste imputerniciri depline de reprezentare a investitorilor, in
scopul reprezentarii intereselor acestora, inclusiv toate drepturile de reprezentare a
asociatului/actionarului in procedura de infiintare/inregistrare a persoanei juridice sau
de nregistrare a achizitiei partilor sociale/actiunilor in cadrul proiectului de finantare
participativa, drepturile de a inainta actiuni judiciare in vederea recuperarii investitiei,
executdrii garantiilor si orice alte mijloace de apdrare a drepturilor investitorilor
prevazute de lege.

(3) Imputernicirile de reprezentare prevazute la alin. (2), inclusiv dreptul de
transmitere (substituire) a unuia sau mai multor drepturi ale investitorului catre propriii
salariati sau catre profesionisti din domenii auxiliare, sunt transmise de investitor
furnizorului printr-un contract de mandat sau procura.

(4) Contractul de mandat sau procura prevazute la alin. (3) sunt opozabile
dezvoltatorului, autoritdtii inregistrarii de stat a persoanelor juridice, bancilor, precum si
oricdror altor persoane fizice sau juridice de drept public sau privat implicate in
realizarea proiectului de finantare participativa.

Articolul 8. Obligatii de administrare prudenti, integritate si diligenta

(1) Daca actul de constituire al furnizorului nu prevede delegarea acestor atributii
altor organe de conducere, consiliul societdtii, conform actelor normative ale autoritatii
de supraveghere, stabileste si supravegheaza punerea in aplicare a:

a) unor politici si proceduri adecvate care sd asigure administrarea eficace si
prudentd, inclusiv separarea sarcinilor, continuitatea activitatii si prevenirea conflictelor
de interese, intr-un mod care sa promoveze integritatea pietei si interesele clientilor sai;



b) unor sisteme si mecanisme de control adecvate pentru evaluarea riscurilor
aferente serviciilor de finantare participativa.

(2) Furnizorului ii este interzis sa pldteasca sau sd accepte remuneratii, reduceri
sau beneficii nepecuniare pentru a directiona investitorii catre un anumit dezvoltator sau
ofertele de finantare participativa de pe platforma lor catre anumiti investitori sau catre
o anumita oferta de finantare participativa de pe o platforma terta.

(3) Furnizorul care administreaza portofolii individuale de imprumuturi se asigura
ca dispune de sisteme si mecanisme de control adecvate de administrare a riscurilor si
modelare financiard pentru serviciile prestate si ca respectd cerintele prevazute la
art. 33.

(4) Furnizorul evalueaza toate proiectele de finantare participativa si le adapteaza
la cerintele stabilite de prezenta lege, in coordonare cu dezvoltatorul, inainte de a plasa
oferta pe platforma sa. In cazul in care furnizorul stabileste pretul unei oferte de
finantare participativa, acesta trebuie sa realizeze o evaluare a riscului de credit, aferent
proiectului de finantare participativa sau dezvoltatorului de proiect, inainte ca oferta de
finantare participativa sa fie prezentata, precum si sa intreprinda alte masuri in vederea
asigurarii unei administrari prudente si eficace conform cerintelor stabilite de prezenta
lege si actele normative ale autoritatii de supraveghere.

(5) In scopul verificarii cerintelor art. 4, inainte de a incheia contractul, furnizorul
se asigura cd dezvoltatorul nu are alte proiecte sau acelasi proiect de finantare
participativa plasate simultan pe platforma furnizorului sau pe alte platforme gestionate
de furnizori autorizati in Republica Moldova.

Articolul 9. Prelucrarea datelor cu caracter personal

(1) Prelucrarea datelor cu caracter personal, in sensul prezentei legi, se efectueaza
in conformitate cu prevederile Legii nr. 133/2011 privind protectia datelor cu caracter
personal.

(2) Prezentarea de catre furnizor a informatiei ce constituie istorie de credit catre
biroul istoriilor de credit in conformitate cu Legea nr.122/2008 privind birourile
istoriilor de credit nu constituie incalcare a legislatiei privind protectia datelor cu
caracter personal.

Articolul 10. Remuneratia furnizorului

(1) Remuneratia furnizorului poate fi constituita din:

a) taxe fixe achitate de dezvoltatori pentru plasarea proiectului pe platforma;

b) comisioane procentuale din valoarea mijloacelor financiare alocate fiecarui
proiect, retinute din contul dezvoltatorului;

C) comisioane procentuale achitate de investitori la momentul primirii dobanzii
sau instraindrii actiunilor sau partilor sociale detinute in vehiculul investitional infiintat
in legatura cu proiectul de finantare participativa.

(2) Furnizorul este obligat sa informeze in scris clientii, prealabil incheierii
oricdrei tranzactii/contract, despre tipul si mdrimea remuneratiei, metoda de calcul,
momentul sau periodicitatea achitarii/retinerii acesteia.



(3) Tipurile remuneratiilor percepute de furnizor si cuantumul acestora sunt
publicate iIn mod obligatoriu pe platforma acestuia. Este interzisa perceperea de catre
furnizor a unor taxe care:

a) nu sunt prevazute la alin. (1);

b) nu sunt publicate in modul stabilit de prezentul articol.

Articolul 11. Platile

(1) Acumularea si transferul mijloacelor banesti in cadrul tranzactiilor de
finantare participativd se realizeaza prin intermediul instrumentelor de plata fara
numerar ale prestatorilor de servicii de plata.

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1) investitorii persoane fizice pot depune
mijloacele banesti destinate investitiei si in numerar, prin intermediul bancomatelor,
dispozitivelor de comunicatie electronica, digitale, inclusiv prin intermediul serviciilor
de remitere de bani in numerar oferite de prestatorii de servicii de plata, in limitele
prevazute de lege.

(3) Furnizorul, in mod obligatoriu, deschide un cont bancar privind derularea
operatiunilor fiduciare la o banca din Republica Moldova, prin care sunt efectuate doar
incasarile si platile ce tin exclusiv de activitatea de finantare participativd. Mijloacele
banesti aflate In conturile bancare deschise conform prezentului alineat nu fac obiectul
unei proceduri de executare silitd impotriva furnizorului si nu pot fi urmarite sau incluse
in masa debitoare in cazul insolvabilitatii furnizorului.

(4) Tranzactiile de finantare participativda pot avea loc in valutd strdind cu
respectarea Legii privind reglementarea valutara nr. 62/2008.

Articolul 12. Externalizarea

(1) Furnizorul este in drept sa externalizeze catre terti o parte din functiile sale
operationale, cu conditia ca acesta ia toate masurile rezonabile pentru a evita orice risc
operational suplimentar.

(2) Externalizarea functiilor operationale mentionate la alin. (1) nu trebuie sa
afecteze calitatea controlului intern al furnizorului si nici capacitatea autoritatii de
supraveghere de a supraveghea respectarea de catre furnizor a prevederilor prezentei
legi si actelor normative emise in aplicarea acesteia.

(3) Furnizorul va raméne responsabil pentru confidentialitatea si securitatea
datelor cu caracter personal prelucrate in numele sau de catre persoanele catre care sunt
externalizate functiile operationale.

(4) La externalizarea functiilor operationale furnizorul ramane responsabil de
respectarea prezentei legi si actelor normative ale autoritatii de supraveghere.

(5) Nu pot fi externalizare atributiile de functie ale persoanelor cu functii de
raspundere si functiile de gestionare a riscurilor.

Articolul 13. Prevenirea si dezviluirea conflictelor de interese
(1) Furnizorul ia toate masurile pentru a preveni, identifica si dezvalui conflictele
de interese dintre furnizor, asociatii/actionarii furnizorului, persoane cu functii de



raspundere si orice persoana fizica sau juridica legatd de acestia printr-o relatie de
control, astfel cum e definit de art. 6 din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital, si
clientii lui sau dintre un client si un alt client.

(2) Furnizorului se interzice:

a) sa detind direct sau indirect o participatiune in ofertele de finantare
participativa plasate pe propria sa platforma;

b) sa plaseze oferte de finantare participativd a unor dezvoltatori care sunt
detinatori de cel putin 20% din capitalul social al furnizorului, persoane cu functii de
raspundere sau orice persoand fizica sau juridica legatd de acestia printr-o relatie de
control, astfel cum e definit de art. 6 din Legea nr. 171/2012 privind piata de capital;

C) sa desfasoare activitdti care pot da nastere unui conflict de interese sau sa
utilizeze sau sa dezvaluie in mod necorespunzator informatii confidentiale.

(3) Furnizorul elaboreaza si aplica reguli interne pentru a preveni conflictele de
interese.

(4) Furnizorul prezinta clientilor si potentialilor clienti prin afisarea pe platforma
proprie, intr-un loc vizibil, informatia privind natura generala si sursele conflictelor de
interese si masurile luate pentru a atenua aceste riscuri.

(5) Furnizorul, in vederea executarii prevederilor alin. (4), prezinta informatii
suficiente privind conflictele de interese identificate, astfel incat sa permitd fiecarui
client sd ia o decizie In cunostintd de cauza cu privire la serviciul in contextul cdruia
apare conflictul de interese.

Articolul 14.Masurile de identificare

La identificarea clientilor, furnizorul va solicita cel putin urmatoarele informatii:

a) pentru persoana fizica, inclusiv cele care practica activitate de antreprenoriat —
numele, prenumele, data nasterii, seria si numarul actului de identitate, numarul de
identificare personal (IDNP) atribuit de autoritatea competenta din statul al carui
cetdtean este persoana fizica ori statul in care persoana fizica isi are domiciliul (in cazul
apatrizilor), datele de inregistrare de stat (pentru persoana fizica care practica activitate
de antreprenoriat);

b) pentru persoana juridica — denumirea deplina si abreviata (daca exista), adresa
sediului sau adresa organului executiv permanent (in cazul lipsei unui organ executiv
permanent — a altui organ sau a persoanei imputernicite sa actioneze fara procurd in
numele persoanei juridice), altd informatie de contact (telefon, adresa de posta
electronicad), numarul de identificare de stat (IDNO) atribuit de autoritatea competenta
din statul in care a fost inregistrata persoana juridicd si data de Inregistrare a acesteia,
informatii despre reorganizarea persoanei juridice, in cazul 1n care aceasta a fost
reorganizata.

Articolul 15. Examinarea reclamatiilor
(1) Furnizorul elaboreaza si aplica proceduri pentru examinarea eficientd a
reclamatiilor primite de la clienti si publica procedurile respective pe platforma proprie.



(2) Furnizorul asigurd clientilor posibilitatea de a depune, in mod gratuit,
reclamatii Tmpotriva acestuia.

(3) Furnizorul elaboreaza si pune la dispozitia clientilor prin plasarea pe
platforma proprie a unui model standard de reclamatie si pastreaza o evidenta a tuturor
reclamatiilor primite si a masurilor luate.

(4) Furnizorul analizeaza toate reclamatiile, si i comunicd reclamantului
rezultatul in termen de 14 zile de la data depunerii reclamatiei.

Articolul 16. Contabilitatea, situatiile financiare si rapoartele specifice
Furnizorul tine contabilitatea intocmeste si prezinta situatii financiare si rapoarte
specifice trimestriale In conformitate cu actele normative in domeniul contabilitatii si
raportdrii financiare si/sau cu actele normative ale autoritatii de supraveghere.

Articolul 17.Auditul obligatoriu

(1) Furnizorul este obligat sa efectueze anual auditul situatiilor financiare
consolidate.

(2) Entitatea de audit care efectueaza auditul prevazut la alin. (1) informeaza
autoritatea de supraveghere despre orice fapt sau decizie care:

a) poate conduce la situatia in care furnizorul nu va avea capacitatea sa execute
obligatiile sale pecuniare sau poate afecta capacitatea furnizorului de a functiona in
continuare;

b) poate conduce la imposibilitatea, de a exprima o opinie de audit sau poate
conduce la exprimarea unei opinii cu rezerve;

c) vizeaza datele neveridice sau incomplete prezentate periodic la autoritatea de
supraveghere.

d) orice alte informatii conform Legii nr.271/2017 privind auditul situatiilor
financiare.

(3) Indeplinirea cu buni-credinti de citre entitatea de audit care efectueazi
auditul situatiilor financiare ale furnizorului a obligatiei de a informa autoritatea de
supraveghere conform alin. (2) nu constituie incdlcare a obligatiei de pastrare a
secretului profesional, care ii revine potrivit legii sau clauzelor contractuale, si nu poate
atrage raspunderea de orice naturd a acesteia.

(4) Entitatea de audit, cu care furnizorul incheie contractul de audit, trebuie sa
aiba angajati cel putin 2 auditori si sa activeze conform Legii privind auditul situatiilor
financiare nr.271/2017.

(5) Prin derogare de la art. 21 alin. (3) lit. d) din Legea nr. 271/2017 privind
auditul situatiilor financiare, o entitate de audit contractatd nu poate efectua auditul
situatiilor financiare mai mult de 5 ani consecutiv. Entitatea de audit care a efectuat
auditul situatiilor financiare al unui furnizor timp de 5 ani consecutiv poate efectua
auditul aceluiasi furnizor doar dupa expirarea a 2 ani de la ultimul audit.

Articolul 18. Documentatia interna, pastrarea evidentei tranzactiilor



(1) Furnizorul este obligat sa pastreze documentatia prevazuta de prezenta lege,
alte acte normative, inclusiv ale autoritdtii de supraveghere, emise in aplicarea prezentei
legi.

(2) Furnizorul asigura pastrarea, in modul stabilit de legislatie, a documentelor,
inclusiv a contractelor incheiate cu clientii sai, si a informatiei aferente tranzactiilor de
finantare participativa, efectuate prin intermediul platformei pe care o gestioneaza, pe
un termen de cel putin 5 ani de la incetarea relatiei de afaceri.

(3) Furnizorul pastreaza in registrul de evidentd a tranzactiilor, tinut conform
cerintelor stabilite de autoritatea de supraveghere, toate informatiile privind tranzactiile
realizate pe platforma furnizorului, inclusiv identitatea clientilor .

(4) Furnizorul asigura accesul permanent si imediat al clientilor la toate datele si
informatiile despre serviciile care le sunt prestate.

Capitolul 111
PROTECTIA INVESTITORILOR

Articolul 19. Exigente de publicitate

(1) Publicitatea adresatd de furnizor clientilor sau potentialilor clienti in legatura
cu serviciile prestate, costurile, taxele si comisioanele aferente serviciilor sau
investitiillor de finantare participativa, conditiile de finantare participativa, inclusiv
criteriile de selectie a proiectelor care vor beneficia de finantarea participativa, sau
natura si riscurile aferente serviciilor de finantare participativa pe care le ofera trebuie
sd fie clare, complete, usor de inteles, sa nu induca in eroare si sa fie in concordanta cu
informatiile cuprinse in fisa cu informatii esentiale privind investitia, dacd este
elaboratd, sau cu informatiile care trebuie sa figureze in fisa cu informatii esentiale
privind investitia, in cazul in care nu este elaborata.

(2) Inainte de finalizarea termenului de acumulare a investitiilor pentru un
proiect, nici o publicitate din partea furnizorului nu va viza in mod disproportionat
proiecte sau oferte individuale de finantare participativa planificate sau in curs de
desfasurare.

(3) Orice informatie privind beneficiile potentiale pentru investitori si/sau
dezvoltatori, furnizate in publicitatea serviciilor prestate de furnizor, trebuie sa fie
proportionald cu informatiile despre riscurile potentiale dezvaluite.

Articolul 20. Obligatii de informare

(1) Furnizorul informeaza toti investitorii despre riscul de a-si pierde toatad
investitia si despre faptul ca investitiile in proiectele de finantare participativa nu sunt
protejate de mijloacele Fondului de garantare a depozitelor sau Fondului de compensare
a investitorilor.

(2) Furnizorul informeaza toti investitorii despre perioada de reflectie si perioada
de revocare prevazuta la art. 22.

(3) Informatiile prevazute la alin. (1) si (2) sunt prezentate de furnizor tuturor
investitorilor, in mod individual, inainte de incheierea de catre acestia a unei tranzactii



de finantare participativd si sunt publicate, in mod permanent, pe platforma ce o
gestioneazd impreuna cu oferta de finantare participativa.

(4) Furnizorul este obligat sa publice pe platforma de finantare participativa
urmatoarele:

a) informatii despre furnizor: denumirea, Sediul juridic si adresa de
corespondentd, dupa caz, informatii despre proprietari (denumirea/numele, cota din
capitalul social detinuta de fiecare proprietar, inclusiv beneficiarul efectiv), persoanele
care ocupa functii de raspundere, situatiile financiare anuale auditate, datele de contact
si referinta electronicd la registrul furnizorilor de servicii de finantare participativa
publicate pe pagina web al autoritatii de supraveghere;

b) informatii despre riscurile asociate investitiilor, inclusiv informatii despre
potentialele pierderi totale sau partiale ale mijloacelor banesti investite in proiectul de
finantare participativa, riscului de a nu obtine profitul preconizat, riscul de lichiditate al
dezvoltatorului, precum si alte riscuri care caracterizeaza finantarea participativa prin
prezentarea descrierii acestora;

c) regulile de evaluare a bonitatii dezvoltatorului proiectului;

d) informarea despre masurile organizatorice si administrative pentru evitarea,
identificarea si solutionarea conflictelor de interese;

e) termenii si conditiile generale de utilizare a platformei de finantare
participativa aprobata de furnizor;

f) tipurile remuneratiilor percepute de furnizor, cuantumul si metoda de calcul a
acestora;

g) masurile de atenuare a riscurilor;

h) procedura de solutionare a reclamatiilor clientilor aplicata de furnizor, inclusiv
informatii despre optiunea clientilor de a se adresa autoritatii de supraveghere pentru
solutionarea petitiilor si de a prezenta un link activ la pagina web al autoritatii de
supraveghere;

(5) Pe langa comunicarea individuala prevazuta la alin. (3), informatiile prevazute
la alin. (1), (2) si (4) sunt publicate si puse la dispozitia clientilor si potentialilor clienti
intr-un compartiment separat, clar indicat si usor accesibil al paginii web a platformei.

(6) Alte cerinte privind dezvaluirea informatiei referitoare la activitatea
desfasurata de furnizor, inclusiv la modalitatile de publicare si furnizare a informatiilor
obligatorii pot fi stabilite 1n actele normative ale autoritatii de supraveghere.

Articolul 21. Prezentarea informatiilor cu privire la rata de nerambursare

(1) Furnizorul care presteaza servicii de finantare participativa bazatd pe
imprumuturi, in termen de patru luni de la sfarsitul anului de gestiune, publica intr-un
loc vizibil pe pagina web a platformei:

1) ratele de nerambursare, aferente proiectelor de finantare participativa oferite pe
platformele lor, inregistrate intr-un interval care acopera cel putin ultimele 36 de luni;

2) o declaratie privind rezultatele anuale, indicand, dupa caz:



a) rata preconizata si rata efectivi de nerambursare a tuturor imprumuturilor
facilitate de furnizor in functie de categoria de risc si prin trimitere la categoriile de risc
stabilite in cadrul administrarii de risc;

b) un rezumat al ipotezelor utilizate la determinarea ratelor de nerambursare
preconizate;

c) rentabilitatea efectiva si, in cazul in care furnizorul a oferit o rentabilitate tinta
in ceea ce priveste administrarea de portofolii individuale de imprumuturi, rentabilitatea
tinta.

(2) Autoritatea de supraveghere elaboreaza metodologia de calcul a ratelor de
nerambursare mentionate la alin. (1), inclusiv pentru cazurile in care serviciile de
finantare participativa bazate pe imprumuturi prestate de furnizor nu acopera termenul
indicat in acelasi alineat.

Articolul 22. Perioada de reflectie si revocare

(1) Clauzele si conditiile ofertei de finantare participativda raman obligatorii
pentru dezvoltator din momentul in care oferta de finantare participativa plasata pe
platforma de finantare participativi si pana la data care survine prima dintre
urmatoarele:

a) data de expirare a termenului de acumulare a investitiilor anuntata de furnizor
in momentul plasarii ofertei de finantare participativa pe platforma; sau

b) data la care obiectivul de finantare este atins.

(2) Furnizorul ofera potentialului investitor nesofisticat o perioada de reflectie
conform alineatului (3), pe parcursul careia acesta are dreptul sa revoce oferta de a
investi, in orice moment, fard sd prezinte un motiv i fard sa fie penalizat/sanctionat de
catre furnizor.

(3) Perioada de reflectie mentionata la alin. (2) incepe in momentul exprimarii de
catre potentialul investitor nesofisticat a acordului de a investi si expira dupa 14 zile.

(4) Furnizorul tine evidenta ofertelor de a investi pe care le primeste de la
potentialii investitori cu indicarea momentului exprimarii acestora.

(5) Modalitatea de revocare a unei oferte de a investi este similara cu modalitatea
prin care potentialul investitor nesofisticat poate sa prezinte o oferta de a investi intr-un
proiect de finantare participativa.

(6) Simultan cu oferta de a investi, furnizorul pune la dispozitia potentialului
investitor nesofisticat informatii cu privire la perioada de reflectie si la modalitatile de
revocare a ofertei de a investi, printre care cel putin urmatoarele:

a) inainte ca un potential investitor nesofisticat sa isi poata comunica oferta de a
investi, furnizorul il informeaza cu privire la:

1) faptul ca oferta de a investi face obiectul unei perioade de reflectie;

2) durata perioadei de reflectie;

3) modalitatile de revocare a ofertei de a investi;

b) imediat dupa exprimarea acordului de a investi, furnizorul informeaza
potentialul investitor nesofisticat cu privire la faptul ca perioada de reflectie a inceput.



(7) In cazul administrarii de portofolii individuale de imprumuturi, prezentul
articol se aplica numai imputernicirilor initiale de investitii acordat de investitorul
nesofisticat, dar nu si In cazul investitiilor In Tmprumuturi specifice, acordate in temeiul
imputernicirilor respective, potrivit art. 31 alin. (8).

Articolul 23. Fisa cu informatii esentiale privind investitia

(1) Furnizorii pun la dispozitia potentialilor investitori o fisa cu informatii
esentiale privind investitia, elaboratd in baza informatiilor puse la dispozitie de
dezvoltatorul de proiect pentru fiecare oferta de finantare participativa.

(2) Fisa cu informatii esentiale privind investitia este redactata cel putin in limba
romana si poate fi tradusd in alte limbi de circulatie internationala. Traducerile
mentionate trebuie sd reflecte exact continutul fisei cu informatii esentiale privind
investitia in limba romana.

(3) Fisa cu informatii esentiale privind investitia va include cel putin urmatoarele:

a) clauza de avertizare din care sa rezulte ca, oferta de finantare participativa nu
este verificatd sau aprobata de catre autoritatea de supraveghere sau alte autoritati
publice competente, precum si ca, realizand aceasta investitie, investitorii i-si asuma
integral riscurile care decurg din aceasta, inclusiv riscul pierderii partiale sau integrale a
mijloacelor banesti investite;

b) informatii despre dezvoltator si proiectul de finantare participativa;

c) caracteristicile procesului de finantare participativa,

d) factorii de risc;

e) informatii privind partile sociale sau actiunile oferite in scopul finantarii
participative;

f) informatii privind vehiculele investitionale;

g) drepturile investitorilor;

h) prezentarea informatiilor referitoare la imprumuturi;

1) comisioane si cdi de atac.

(4) Pentru oferta de finantare participativd bazatd pe imprumuturi, fisa cu
informatii esentiale privind investitia va cuprinde informatiile prevazute la alin. (3)
lit. a)-¢), g), f) si h).

(5) Pentru oferta de finantare participativa bazata pe investitii, fisa cu informatii
esentiale privind investitia va cuprinde informatiile prevazute la alin. (3) lit. a)-f) si h).

(6) Cerinte privind modelul, forma, continutul fisei cu informatii esentiale,
continutul informatiilor specificate la alin. (3), precum si modul de prezentare se
stabilesc prin actele normative ale autoritatii de supraveghere.

(7) Dezvoltatorul este obligat sd notifice furnizorului orice modificare a
informatiilor pentru a mentine in permanentd actualizata fisa cu informatii esentiale
privind investitia, pe durata ofertei de finantare participativa. Furnizorul informeaza
imediat investitorii care si-au comunicat oferta de a investi cu privire la orice modificare
a informatiilor din fisa cu informatii esentiale privind investitia.



(8) Furnizorii elaboreaza si aplica proceduri adecvate pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor prezentate de dezvoltator si
incluse in fisa cu informatii esentiale privind investitia.

(9) Atunci cand furnizorul identifica o omisiune, o eroare sau o inexactitate in fisa
cu informatii esentiale privind investitia, respectivul furnizor 1i semnaleaza cu
promptitudine dezvoltatorului de proiect o astfel de omisiune, eroare sau inexactitate,
iar acesta din urma completeaza sau rectifica informatiile respective in termen de 2 zile
lucratoare.

(10) In cazul in care in termenul previzut la alin. (9) dezvoltatorul nu
completeaza sau rectifica informatia, furnizorul suspenda lansarea ofertei de finantare
participativa pana cand fisa cu informatii esentiale privind investitia este completatd sau
rectificata.

(11) In cazul in care, dupa 30 de zile de la notificare, fisa cu informatii esentiale
privind investitia nu a fost completatd sau rectificata, oferta de finantare participativa se
respinge/anuleaza.

(12) Fisa cu informatii esentiale pusa la dispozitie la nivelul platformei trebuie sa
fie corecta, clard si sa nu induca in eroare si nu trebuie sa contind alte note de subsol, in
afara celor care contin trimiteri la legislatia aplicabild si, dupd caz, citate din aceasta.
Aceasta trebuie sa fie prezentata pe un suport de sine statator si durabil, care sa fie usor
de diferentiat de publicitate si sa contind, in versiunea imprimata pe suport de hartie, cel
mult sase pagini in format A4, cu font de minimum 12.

Articolul 24. Fisa cu informatii esentiale privind investitia pentru serviciile

de administrare a portofoliilor individuale de imprumuturi

(1) Furnizorul care administreaza portofolii individuale de imprumuturi
elaboreaza si pune la dispozitia potentialilor investitori, la nivelul platformei, o fisa cu
informatii esentiale privind investitiile, care cuprinde cel putin urmatoarele informatii:

a) informatii cu privire la dezvoltatori:

1) in cazul persoanelor fizice, membri ai organelor de administrare, conducere sau
supraveghere ale dezvoltatorului - numele si functia;

2) in cazul persoanelor fizice care practica activitate de antreprenoriat si a
persoanelor juridice - denumirea si sediul.

b) comisioane si cdi de atac;

c¢) informatii privind administrarea de portofolii individuale de imprumuturi.

(2) Furnizorul actualizeaza in permanenta fisa cu informatii esentiale privind
investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei si pe durata ofertei de finantare
participativa. Furnizorul informeaza in aceiasi zi investitorii care au comunicat o oferta
de a investi cu privire la orice modificare a informatiilor din fisa cu informatii esentiale
privind investitia.

(3) Fisa cu informatii esentiale pusa la dispozitie la nivelul platformei trebuie sa
fie corectd, clara si sd nu induca in eroare si nu trebuie sa contind alte note de subsol, in
afara celor care contin trimiteri la legislatia aplicabild si, dupd caz, citate din aceasta.
Aceasta trebuie sa fie prezentata pe un suport de sine statator si durabil, care sa fie usor



de diferentiat de publicitate si sa contind, in versiunea imprimata pe suport de hartie, cel
mult sase pagini in format A4, cu font de minimum 12.

(4) Furnizorii elaboreaza si aplica proceduri adecvate pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor continute in fisa cu informatii
esentiale privind investitia pusa la dispozitie la nivelul platformei.

(5) Atunci cand un furnizor identificd o omisiune, o eroare sau o inexactitate in
fisa cu informatii esentiale privind investitia pusd la dispozitie la nivelul platformei,
respectivul furnizor remediaza el insusi omisiunea, eroarea sau inexactitatea in fisa cu
informatii esentiale privind investitia.

Articolul 25. Investitorii sofisticati

(1) Pe langa investitorii sofisticati prevazuti la art. 2 pot fi recunoscuti in calitate
de investitori sofisticati:

a) persoana juridica care, in baza ultimelor situatii financiare prezentate la Biroul
National de Statisticd, indeplineste cel putin unul din urmatoarele criterii:

1) detine capital propriu (active nete) de cel putin echivalentul sumei de 100 000
euro;

2) are venituri din vanzari anuale de cel putin echivalentul sumei de 2 000 000
euro;

3) detine active totale de cel putin echivalentul sumei de 1 000 000 euro.

b) persoana fizica ce indeplineste cel putin doua din urmatoarele criterii:

1) are un venit brut anual de cel putin echivalentul sumei de 60 000 euro sau
detine un portofoliu investitional format din instrumente financiare si/sau conturi de
economii si/sau depozite bancare care are o valoare de cel putin echivalentul sumei de
100 000 de euro;

2) a activat sau activeaza in sectorul financiar de cel putin un an, detinind o
functie ce necesita cunostinte in domeniul tranzactiilor cu instrumente financiare sau al
serviciilor si activitatilor de investitii;

3) a efectuat pe piata de capital in medie 10 tranzactii pe trimestru in ultimele 4
trimestre anterioare, cel putin in volumele prevazute la art.23 alin.(7) din Legea
nr.171/2012 privind piata de capital.

(2) Furnizorul pune la dispozitia investitorilor un model de cerere pe care acestia
il pot folosi pentru a solicita recunoasterea lor ca investitori sofisticati. Modelul cererii
cuprinde criteriile de identificare prevazute la alin. (1) si o avertizare clara privind
pierderea protectiei investitorilor drept urmare a recunoasterii lui in calitate de investitor
sofisticat.

(3) Cererea investitorului prevazuta la alin. (2) va contine urmatoarele elemente:

a) informatiile si documentele ce confirma indeplinirea criteriilor prevazute la
alin. (1);

b) o declaratie conform careia investitorul solicitant este constient de consecintele
pierderii protectiei care decurge din statutul de investitor nesofisticat;

c) o declaratie pe propria raspunderii privind veridicitatea informatiei furnizate in
cerere.



(4) La receptionarea cererii prevazute la alin. (3) furnizorul verifica informatia
prezentata de investitor si ia toate masurile rezonabile pentru a se asigura ca investitorul
se califica drept investitor sofisticat. La aprobarea cererii furnizorul transmite o
notificare expresa investitorilor despre confirmarea statutului lor de investitor sofisticat.

(5) In cazul in care furnizorul are indoieli intemeiate ca informatiile prezentate in
cerere nu sunt corecte acesta refuza cererea investitorului, avand obligatia sa trimitd o
notificare in acest Sens.

(6) Aprobarea mentionata la alin. (4) este oferita de furnizor in termen de 30 de
zile de la primirea cererii investitorului conform alin. (3).

(7) In cazul in care un investitor sofisticat nu realizeaza nici o investitie pentru o
perioada de 2 ani de la data aprobarii lui conform alin. (4), acesta pierde calitatea de
investitor sofisticat.

Articolul 26.  Limite pentru investitorii nesofisticati
(1) Investitorii nesofisticati pot investi, in decursul unui an, maximum
echivalentul sumei de 5 000 euro intr-un singur proiect de finantare participativa, si
echivalentul sumei de 10 000 euro per total in proiecte de finantare participativa.
(2) La efectuarea investitiei in proiect, furnizorul va solicita de la investitorul
nesofisticat s confirme ca in ultimele doisprezece luni acesta nu a investit in proiecte
de finantare participativa mai mult de echivalentul sumei de 10 000 euro.

Articolul 27. Testarea cunostintelor si simularea capacitiatii de a suporta

pierderi

(1) Inainte de a le oferi potentialilor investitori nesofisticati acces la ofertele de
finantare participativd cu posibilitatea de a investi, furnizorul evalueaza daca si care
dintre serviciile de finantare participativa oferite sunt adecvate pentru acestia.

(2) In scopul evaluirii mentionate la alin. (1), furnizorii solicitd potentialilor
investitori nesofisticati  informatii privind experienta, obiectivele in materie de
investitii, situatia financiara si cunostintele de baza despre riscurile asociate investitiilor
in general si cele asociate tipurilor de investitii oferite pe platforma de finantare
participativa, inclusiv informatii privind:

a) investitiile anterioare ale potentialului investitor nesofisticat in valori mobiliare
sau achizitia anterioara de parti sociale sau valori mobiliare sau oferirea imprumuturilor;

b) nivelul de intelegere de catre potentialul investitor nesofisticat a riscurilor pe
care le implicd contractarea de imprumuturi, investitia in actiuni sau parti sociale prin
intermediul unei platforme de finantare participativa, precum si experienta profesionala
in ceea ce priveste investitiile prin finantare participativa.

(3) Furnizorul, la fiecare doi ani, analizeaza evaluarea initiald realizatd in
conformitate cu alin. (1), pentru fiecare investitor nesofisticat.

(4) In cazul in care potentialul investitor nesofisticat nu pune la dispozitie
informatiile solicitate in temeiul alin. (2) sau in cazul in care furnizorul considera, pe
baza informatiilor primite in temeiul alineatului mentionat, ca potentialii investitori
nesofisticati nu dispun de suficiente cunostinte, competente sau experienta, furnizorul i



informeaza cad este posibil ca serviciile prestate prin platformele lor de finantare
participativa sa nu fie adecvate pentru respectivii investitori si le transmit acestora un
avertisment de risc. Avertismentul de risc se face cu referire in mod expres la riscul
pierderii integrale a fondurilor investite. Potentialul investitor nesofisticat confirma in
mod expres in forma scrisad ca a primit si a inteles avertismentul emis de furnizor.

(5) In scopul evaluirii mentionate la alin. (1), furnizorul solicitd, de asemenea,
potentialilor investitori nesofisticati sa isi simuleze capacitatea de a suporta pierderi,
calculata ca 10% din capitalul net al acestora, pe baza urmatoarelor informatii:

a) venitul regulat net si venitul total net, precum si daca venitul dat este castigat
cu titlu permanent sau temporar;

b) activele, inclusiv investitiile in instrumente financiare si orice mijloace banesti
detinute in conturi, dar excluzand bunurile personale si investitiile imobiliare, precum si
mijloacele acumulate in fondurile de pensii;

c¢) angajamentele financiare, indiferent dacd sunt regulate, existente sau viitoare.

(6) In aplicarea alin. (5), furnizorul pune la dispozitia investitorilor pe pagina web

a platformei instrumente online de simulare a capacitatii de a suporta pierderi.

(7) Indiferent de rezultatele simuldarii, investitorii si potentialii investitori nu pot fi
opriti sa investeasca in proiectele de finantare participativa. Investitorii nesofisticati
trebuie sa confirme ca sunt in cunostintd de cauza si cunosc rezultatele simularii
mentionate la alin. (5).

(8) Inainte ca un potential investitor nesofisticat sau un investitor nesofisticat sa
accepte o ofertd individuald de finantare participativa, prin care investeste o suma care
depdseste valoarea mai mare dintre 1000 euro sau 5% din capitalul sdau propriu,
furnizorul de servicii de finantare participativa se asigura ca un astfel de investitor:

a) primeste o avertizare de risc;

b) prezinta furnizorului consimtamantul expres de a investi; si

c) 11 dovedeste furnizorului de servicii de finantare participativa cd intelege
investitia si riscurile asociate acesteia.

In sensul lit. ¢), evaluarea mentionati la alin. (1) poate constitui o dovadi ci
potentialul investitor nesofisticat sau investitorul nesofisticat inteleg investitia si
riscurile asociate acesteia.

(9) Autoritatea de supraveghere adopta acte normative pentru efectuarea evaluarii
prevazute la alin. (1) si (2) si a simularii prevazute la alin. (5).

Capitolul IV
EXIGENTE SPEFICE UNOR SERVICII DE FINANTARE
PARTICIPATIVA

Sectiunea 1. Serviciile de finantare participativa bazata pe imprumuturi
Articolul 28. Solicitarea de finantare participativa bazata pe imprumuturi

(1) Persoana care doreste sa devina dezvoltator transmite furnizorului, prin
intermediul platformei:



a) o solicitare de finantare participativa insotita de Fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

b) o declaratie pe proprie raspundere, conform careia informatiile prezentate sunt
veridice;

c) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;

d) acordul la verificarea datelor din registrele publice, inclusiv datele colectate de
birourile istoriilor de credit si din registrul de stat al persoanelor juridice;

e) probarea prin cazier judiciar a lipsei antecedentelor penale, precum si o
declaratie pe proprie raspundere din care sa rezulte ca persoanele fizice, fondatori ai
dezvoltatorului persoana juridica, sau persoanele fizice care intentioneaza sa infiinteze o
intreprindere nu au fost condamnate, printr-o sentintd definitiva si irevocabild, pentru
infractiuni economice, contra patrimoniului sau infractiuni de coruptie;

f) declaratie pe proprie raspundere cu privire la faptul ca dezvoltatorul sau
detinatorii de participatii a dezvoltatorului nu sunt persoane rezidente intr-0 jurisdictie
ce nu implementeaza standarde internationale de transparentd si/sau intr-o tara
(jurisdictie) cu un grad sporit de spalare a banilor si de finantare a terorismului;

g) planul de afaceri, care ia in consideratie proiectele de finantare participativa
preconizate de a fi realizate prin intermediul platformei;

h) rapoartele financiare si rapoartele auditorului privind situatiile financiare
anuale pentru ultimii trei ani, daca a fost realizat auditul situatiilor financiare anuale;

(2) Furnizorul pune la dispozitia dezvoltatorilor un model standard al solicitarii
prevazute la alin. (1) lit. a). Documentele prevazute la alin. (1) lit. b) — h) se prezinta in
forma electronica certificate cu semnatura electronica.

(3) Solicitarea dezvoltatorului si documentele anexate sunt examinate de furnizor
in termen de pana la 30 de zile de la receptionare. In cazul in care depisteaza omisiuni
sau inexactitati furnizorul poate solicita informatii sau documente suplimentare de la
dezvoltator. In acest caz, termenul se suspendi pani la prezentarea informatiilor
suplimentare.

(4) In functie de natura, valoarea si riscurile proiectului evaluate de citre furnizor,
dar si conform propriilor politici, furnizorul poate solicita dezvoltatorului garantii
personale, reale sau de altd natura in scopul garantarii imprumutului.

(5) In cazul acceptirii solicitdrii dezvoltatorului furnizorul publicid oferta de
finantare participativa pe platforma.

Articolul 29. Acumularea mijloacelor banesti si incheierea contractului de
imprumut

(1) Din momentul publicarii ofertei de finantare participativa furnizorul poate
incheia contracte de finantare participativa cu investitorii si acumula mijloacele banesti
destinate proiectului de finantare participativa.

(2) Din momentul acumularii sumei necesare imprumutului si dupa expirarea
termenului de revocare pentru toti investitorii nesofisticati, furnizorul incheie contractul
de imprumut cu dezvoltatorul. Contractul de Tmprumut incheiat de furnizor si



dezvoltator contine lista tuturor investitorilor si mijloacele financiare alocate de acestia
in contul imprumutului.

(3) Dupa incheierea contractului de imprumut furnizorul transfera mijloacele
banesti la contul dezvoltatorului si informeaza despre acest fapt toti investitorii, in
termen de 3 zile.

Articolul 30. Administrarea imprumutului

(1) Pe parcursul executarii contractului de imprumut, dezvoltatorul ramburseaza
catre furnizor ratele de Tmprumut si dobanda aferentd acestuia, conform conditiilor
contractuale. Furnizorul achitd investitorilor sumele investite si dobanda aferenta
conform graficului de rambursare cu retinerea comisioanelor conform conditiilor
contractului.

(2) Dobanda achitata investitorului persoana fizicd se impoziteazda conform
prevederilor Codului Fiscal.

(3) In cazul unor intirzieri sau nerambursarii, furnizorul, in conditiile
contractului, este obligat sa intenteze procedurile de recuperare fortatd a imprumutului
si/sau executare a garantiilor din numele tuturor investitorilor. Obligatia furnizorului de
reprezentare a tuturor investitorilor raméane valabild pana la executarea hotararii
definitive de recuperare fortatd sau executare a garantiilor. Aceastd obligatie a
furnizorului nu priveaza investitorii de dreptul de a-si recupera investitiile direct de la
dezvoltator. Mijloacele banesti recuperate de furnizor sunt transmise investitorilor
conform conditiilor contractuale.

(4) In cazul unei intarzieri mai mari de 30 zile la rambursarea imprumutului, cand
suma restanta constituie peste 10% din valoarea totald a imprumutului, dezvoltatorul nu
este 1n drept sd plaseze o altd ofertd de finantare participativa.

Articolul 31. Portofoliile individuale de imprumuturi

(1) Furnizorul poate oferi servicii de administrare de portofolii individuale de
imprumuturi in baza imputernicirilor primite de la investitor. Imputernicirile oferit de
investitor trebuie sa includa cel putin doua dintre urmatoarele criterii pe care trebuie sa
le respecte fiecare imprumut din portofoliu:

a) rata minima si cea maxima a dobanzii datorate in cadrul oricarui Tmprumut
facilitat pentru investitor; scadenta minima si cea maxima a oricdrui imprumut facilitat
pentru investitor;

b) tipurile de riscuri specifice imprumuturilor; si

c) dacd se oferd o ratd de rentabilitate tinta anuald a investitiei, probabilitatea ca
imprumuturile selectate sa permita, ca investitorul sd atinga rata tinta.

(2) Pentru a respecta alin. (1), furnizorul trebuie sa dispuna de procese si
metodologii interne si sa utilizeze date veridice. Furnizorul poate utiliza date proprii sau
date care provin de la terti.

(3) Pe baza unor criterii bine definite si tinand cont de toti factorii relevanti, care
pot avea efecte nefavorabile asupra performantei imprumuturilor, furnizorul de servicii
de finantare participativa evalueaza:



a) riscul de credit al proiectelor individuale de finantare participativa selectate
pentru portofoliul investitorului;

b) riscul de credit si investitional specifice portofoliului investitorului; si

c) riscul de credit al dezvoltatorilor de proiecte selectate pentru portofoliul
investitorului, prin verificarea probabilitatii de indeplinire de catre dezvoltatori a
obligatiilor care le revin in temeiul imprumutului.

(4) Furnizorul pune la dispozitia investitorului descrierea metodei utilizate pentru
evaluarea riscurilor prevazute la alin. (3). Elementele, inclusiv formatul care urmeaza sa
fie incluse in descrierea metodei mentionate in prezentul alineat se va stabili prin actele
normative ale autoritatii de supraveghere.

(5) Furnizorul pastreaza evidenta imputernicirilor acordat si a fiecarui imprumut
dintr-un portofoliu individual pe suport durabil si pe o perioada de cel putin 5 ani de la
data incetarii relatiei de afaceri.

(6) Furnizorul transmite prin mijloace electronice, in mod continuu si la cererea
unui investitor, cel putin urmatoarele informatii privind fiecare portofoliu individual:

a) lista imprumuturilor individuale din care este compus un portofoliu;

b) media ponderatd anuald a ratei dobanzii pentru imprumuturile dintr-un
portofoliu;

c) distributia imprumuturilor in functie de categoria de risc, exprimata in procente
si 1n valori absolute;

d) pentru fiecare imprumut din care este compus un portofoliu, informatii
esentiale incluzand cel putin o ratd a dobanzii, scadenta, categoria de risc, calendarul de
rambursare a Tmprumutului si de platd a dobanzilor, respectarea de catre dezvoltator a
calendarului respectiv;

e) pentru fiecare Imprumut din care este compus un portofoliu, masurile de
reducere a riscurilor, inclusiv furnizori de garantii reale sau de garantii personale;

f) orice caz de neindeplinire de catre dezvoltator, in ultimii cinci ani, a obligatiilor
contractuale din contractele de credit;

g) orice comisioane platite pentru Tmprumut de catre investitor, de catre furnizor
sau de catre dezvoltator.

(7) Furnizorii au obligatia sd respecte parametrii furnizati de investitori si sd ia
toate masurile necesare pentru a obtine cel mai bun rezultat posibil pentru investitorii
respectivi. Furnizorii comunica investitorilor informatii privind procesul decizional care
std la baza executarii imputernicirilor discretionare primit.

(8) Prin derogare de la alin.(7), furnizorii care administreaza portofolii
individuale de imprumuturi pot exercita puterea discretionard in numele investitorilor
lor, numai pentru parametrii conveniti, fard a le impune investitorilor sd examineze
fiecare oferta de finantare participativa in parte si sa ia o decizie de investitii in privinta
fiecarei oferte.

Sectiunea 2. Serviciile de finantare participativa bazate pe investitii

Articolul 32. Aplicabilitatea finantarii participative bazate pe investitii



(1) In temeiul prezentei legi, dezvoltatori de proiecte de finantare participativa
bazate pe investitii pot fi doar societatile cu raspundere limitata si societatile pe actiuni,
nou-infiintate sau existente, clasificate drept intreprinderi mici si mijlocii conform art. 5
din Legea nr. 179/2016 cu privire la intreprinderile mici si mijlocii.

(2) Inregistrarea societitilor cu rispundere limitati nou-infiintate si/sau a
achizitiei partilor sociale de catre investitori in rezultatul proiectului de finantare
participativa bazat pe investitii are loc conform prevederilor Legii nr. 135/2007 privind
societatile cu raspundere limitata si Legii nr. 220/2007 privind inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si a intreprinzétorilor individuali.

(3) Inregistrarea societitilor pe actiuni nou-infiintate si/sau a achizitiei actiunilor
de catre investitori 1n rezultatul proiectului de finantare participativa bazat pe investitii
are loc conform prevederilor Legii nr. 1134/1997 privind societatile pe actiuni, Legii
nr. 171/2012 privind piata de capital si Legii nr. 220/2007 privind inregistrarea de stat a
persoanelor juridice si a intreprinzatorilor individuali.

(4) Toti dezvoltatorii de proiecte de finantare participativa bazatd pe investitii vor
avea in mod obligatoriu prevazut in actul de constituire posibilitatea petrecerii
adundrilor generale ale asociatilor/actionarilor de la distantd si a votului prin
corespondentd sau exprimat in forma electronica.

Articolul 33. Cerinte fata de dezvoltatorul proiectului de finantare

participativa bazata pe investitii

(1) Persoana care doreste sa devind dezvoltator al proiectului de finantare
participativa bazata pe investitii transmite furnizorului, prin intermediul platformei:

a) o solicitare de finantare participativa insotita de Fisa cu informatii esentiale
privind investitia;

b) o declaratie pe proprie raspundere, conform careia informatiile prezentate sunt
veridice;

c) acordul la prelucrarea datelor cu caracter personal;

d) acordul la verificarea datelor din registrele publice, inclusiv datele colectate de
birourile istoriilor de credit si din registrul de stat al persoanelor juridice;

e) cazierul judiciar, valabil la data depunerii solicitarii de finantare participativa,
pentru persoanele fizice, fondatori a dezolatorului persoana juridica, sau persoana fizica
Ce practicd activitate de antreprenoriat care intentioneaza sa infiinteze o intreprindere;

f) declaratie pe proprie raspundere cu privire la faptul cd dezvoltatorul sau
detinatorii de participatii a dezvoltatorului nu sunt persoane rezidente intr-0 jurisdictie
ce nu implementeaza standarde internationale de transparentd si/sau intr-o fard
(jurisdictie) cu un grad sporit de spalare a banilor si de finantare a terorismului;

g) actul de constituire actualizat sau, dupa caz, proiectul actului de constituire al
dezvoltatorului;

h) decizia asociatului unic sau hotararea adunarii generale a
asociatilor/actionarilor privind aprobarea solicitarii de finantare participativa;

1) planul de afaceri, care ia In consideratie proiectele investitionale preconizate de
a fi realizate prin intermediul platformei;



1) situatiile financiare si raportul auditorului pentru ultimii trei ani, daca a fost
realizat auditul situatiilor financiare anuale.

(2) Furnizorul pune la dispozitia dezvoltatorilor un model standard al solicitarii
prevazute la alin. (1) lit. a). Documentele prevazute la alin. (1) lit. b) — i) se prezinta in
forma electronica, certificate cu semnatura electronica.

(3) Solicitarea dezvoltatorului si documentele anexate sunt examinate de furnizor
in termen de pana la 30 de zile de la receptionare. In cazul in care depisteazi omisiuni
sau inexactitati furnizorul poate solicita informatii sau documente suplimentare de la
dezvoltator. In acest caz, termenul se suspendi pani la prezentarea informatiilor
suplimentare.

(4) In functie de natura, valoarea si riscurile proiectului, dar si conform propriilor
politici, furnizorul poate solicita dezvoltatorului garantii personale, reale sau de altd
natura in scopul garantarii investitiei.

(5) In cazul acceptarii solicitdrii, furnizorul publicd oferta de finantare
participativa pe platforma.

Articolul 34. Acumularea mijloacelor banesti si incheierea contractului de

investitii

(1) Din momentul publicarii ofertei de finantare participativa furnizorul poate
incheia contracte de finantare participativa cu investitorii $i acumula mijloacele banesti
destinate proiectului de finantare participativa.

(2) Dupa infiintarea vehiculului investitional, mijloacele banesti acumulate
conform alin. (1) sunt transmite la contul acestuia cu titlu de aport la capital social.

Articolul 35. Vehiculul investitional

(1) Din momentul acumuldrii sumei necesare proiectului si dupd expirarea
termenului de revocare pentru toti investitorii nesofisticati, furnizorul va initia
procedura de infiintare a vehiculului investitional, avand obligatia sa informeze toti
investitorii, in termen de 3 zile de la data infiintarii acestuia.

(2) Actul de constituire al vehiculului investitional, de rand cu alta informatie
obligatorie, prevazuta de legislatie, va contine urmatoarele prevederi:

a) posibilitatea petrecerii adunarilor generale ale asociatilor de la distanta si a
votului prin corespondenta sau exprimat in forma electronica;

b) cvorum minim si majoritate minima pentru luarea deciziilor de cel putin 75%
din capitalul social pentru toate chestiunile pentru care legea prevede un cvorum sau o
majoritate mai mica;

c) instrdinarea participatiei detinute in capitalul social al dezvoltatorului poate
avea loc doar prin votul a cel putin 75% a detindtorilor partilor sociale din vehiculul
investitional;

d) procedura de instrdinare si de respectare a dreptului de preemtiune la
instrainarea partilor sociale detinute de investitori in capitalul social al vehiculului
investitional,

e) numirea obligatorie a cel putin unui cenzor indiferent de numarul de asociati.



(3) Investitorii devin asociati ai vehiculului investitional proportional investitiilor
lor, care vor constitui aport la capitalul social al acestuia.

(4) Gestiunea curenta a vehiculului investitional este asiguratd de furnizor prin
intermediul salariatilor sau sub-contractorilor sai.

(5) Este interzisa efectuarea de catre vehiculul investitional a oricaror alte
activitati decat cele necesare pentru executarea scopului acestuia prevazut de prezenta
lege.

(6) Costurile de administrare a vehiculului investitional sunt suportate de furnizor
din contul comisioanelor retinute de la clienti.

Articolul 36. Efectuarea investitiei

(1) Dupa infiintarea vehiculului investitional capitalul social al acestuia este
utilizat in scopul investirii in proiectul de finantare participativa.

(2) Investitia este efectuata prin una din urmatoarele modalitati:

a) aport la capitalul social in cadrul unei proceduri de infiintare a societatii sau de
majorare a capitalului social al societatii;

b) achizitia unor parti sociale/actiuni ale societatii.

(3) In cazul investitiei in capitalul societitilor pe actiuni, actiunile emise in scopul
finantarii participative vor fi achizitionate in cadrul unei emisiuni inchise.

(4) Daca valoarea efectivd a mijloacelor banesti destinate finantarii proiectului
este mai mare decat valoarea nominala a actiunilor/cotelor parti, aceastd diferenta
constituie prima de capital reflectata in capitalul propriu al dezvoltatorului.

(5)Toate costurile legate de 1Inregistrarea tranzactiet si  modificarea
corespunzatoare a actelor constitutive sunt suportate de dezvoltator.

(6) Vehiculul investitional devine proprietar al actiunilor sau partilor sociale
achizitionate in cadrul proiectului de finantare participativd si beneficiar al tuturor
drepturilor aferente. Dividendele primite de vehiculul investitional vor fi repartizate
intre investitori proportional partilor sociale sau actiunilor detinute de acestia.

(7) Actiunile sau partile sociale detinute de investitori in cadrul vehiculului
investitional pot fi instrainate in conditiile prevazute de lege.

Capitolul V
AUTORIZAREA, REGLEMENTAREA SI SUPRAVEGHEREA
FURNIZORILOR DE SERVICII DE FINANTARE PARTICIPATIVA

Sectiunea 1.
Autorizarea furnizorilor de servicii de finantare participativa

Articolul 37. Autorizarea furnizorilor de servicii de finantare participativa
(1) O persoand juridica ce intentioneaza sa furnizeze servicii de finantare
participativa depune la autoritatea de supraveghere o cerere de autorizare .



(2) Cererea este depusa in format electronic cu aplicarea semnaturii electronice de
catre persoana mputernicita sa reprezinte furnizorul in procesul inregistrarii de stat. La
cererea de autorizare se anexeaza, dupa caz:

a) pentru entitdtile enuntate la art. 1 alin. (2) - avizul prealabil din partea Bancii
Nationale a Moldovei cu privire la completarea obiectului de activitate al acestora cu
activitati de prestare a serviciilor de finantare participativa;

b) copia de pe actul de constituire cu toate modificarile si completarile la acesta,
certificat sub proprie raspundere;

c) decizia organului imputernicit privind desemnarea administratorilor, membrilor
consiliului si altor persoane fizice implicate in administrarea furnizorului;

d) documente ce demonstreaza indeplinirea conditiilor prudentiale prevazute la
art. 5;

e) datele privind numele, prenumele (denumirea), domiciliul (sediul), numarul de
identificare personal (numarul de identificare de stat) ale fondatorilor
(actionarilor/asociatilor) si ale beneficiarilor efectivi ai furnizorului;

f) date privind numele, prenumele (denumirea), domiciliul (sediul), numarul de
identificare personal (numarul de identificare de stat) al angajatilor furnizorului,
prevazuti la art. 6 alin. (2), cu anexarea documentelor ce conforma corespunderea
acestora cerintelor stabilite de prezenta lege si actele normative ale autoritdtii de
supraveghere ;

g) regulamentul de activitate al potentialului furnizor care contine cel putin
urmatoarele informatii:

1) descrierea tipurilor de servicii de finantare participativa pe care intentioneaza
sa le presteze;

2) descrierea organelor de conducere si a mecanismelor de guvernanta
corporativa si de control intern ale furnizorului, inclusiv procedurile de administrare a
riscurilor menite sa asigure respectarea prezentei legi;

3) descrierea sistemelor, resurselor si procedurilor utilizate pentru controlul si
protectia sistemelor de prelucrare a datelor;

4) descrierea planului de asigurare a continuitdtii activitdtii care, tindnd cont de
natura, amploarea si complexitatea serviciilor de finantare participativd pe care
potentialul furnizor intentioneaza sa le presteze, stabileste masuri si proceduri care, in
cazul unui esec al potentialului furnizor, sd asigure continuitatea furnizarii serviciilor
critice legate de investitiile existente si buna gestionare a contractelor dintre potentialul
furnizor si clientii sdi;

5) descrierea procedurilor elaborate de potentialul furnizor pentru a verifica
exhaustivitatea, corectitudinea si claritatea informatiilor cuprinse in fisa cu informatii
esentiale privind investitia;

6) descrierea procedurilor potentialului furnizor de servicii de finantare
participativa in ceea ce priveste limitele de investitii pentru investitorii nesofisticati ;

7) descrierea regulilor interne prin care li se interzice asociatilor/actionarilor care
detin cel putin 20% din capitalul social sau din drepturile de vot, persoanelor ce detin
functii de raspundere la respectivul furnizor sau oricarei persoane afiliate de acestea, sa



incheie tranzactii de finantare participativa oferite pe platforma potentialului furnizor de
finantare participativa;

8) descrierea functiilor ce urmeaza sau ar putea fi externalizate si a mecanismelor
de externalizare ale potentialului furnizor de servicii de finantare participativa;

9) descrierea procedurilor instituite de potentialul furnizor de servicii de finantare
participativa pentru receptionare si examinarea reclamatiilor din partea clientilor;

1) dovada achitarii taxei de examinare a cererii de autorizare in marime de 10 000
lei care se varsa la bugetul autoritatii de supraveghere;

m) alte reguli, proceduri si politici elaborate potrivit prevederilor exprese din
prezenta lege.

(3) Decizia autoritatii de supraveghere privind autorizarea furnizorului prevede
serviciile de finantare participativa pe care furnizorul este autorizat sa le presteze.

(4) In cazul extinderii/reducerii serviciilor de finantare participativa, care nu au
fost prevazute la data autorizarii, furnizorul depune o cerere de reautorizare, la care
anexeazd documentele ce contin informatii referitoare la serviciul de finantare
participativa ce se intentioneaza a fi prestat sau care urmeaza a fi redus.

(5) Autoritatea de supraveghere stabileste prin actele sale normative cerintele si
proceduri aplicabile furnizorilor care se referd la procedura de acordare, suspendaresi de
retragere a autorizdrii, inclusiv de inscriere si radiere a furnizorilor din Registru si
transparenta structurii de proprietate a furnizorului.

Articolul 38. Examinarea cererii de autorizare

(1) In termen de pani la 3 luni de la data depunerii cererii, autoritatea de
supraveghere examineaza cererea si documentele anexate si emite decizia prin care
autorizeaza sau respinge cererea de autorizare a furnizorului..

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite potentialului furnizor
completarea setului de documente prezentat si/sau introducerea in documentele
prezentate a modificarilor si completarilor necesare, cu indicarea termenului de
executare, in urmatoarele cazuri:

a) la prezentarea unui set de documente incomplet, conform prevederilor art. 37;

b) daca documentele si/sau informatiile prezentate sunt eronate, insuficiente
si/sau ilizibile;

c) daca continutul documentelor si/sau al informatiilor prezentate contravine
prevederilor prezentei legi si ale actelor normative ale autoritatii de supraveghere.

In oricare dintre aceste cazuri, termenul de examinare a cererii se suspenda si se
curge din momentul prezentdrii la autoritatea de supraveghere a setului complet de
documente suplimentare.

Articolul 39. Temeiuri de respingere a cererii de autorizare

(1) Autoritatea de supraveghere respinge cererea de autorizare daca exista cel
putin unul dintre urmatoarele temeiuri:

a) necorespunderea actelor prezentate cu prevederile prezentei legi si ale actelor
normative ale autoritatii de supraveghere;



b) neintrunirea de catre solicitant a exigentelor prevazute de prezenta lege si
actele normative ale autoritatii de supraveghere.

(2) In cazul respingerii cererii in temeiul prevederilor alin. (1), furnizorul
potential, dupa inlaturarea motivelor care au servit drept temei pentru respingere si
achitarea repetata a platii pentru autorizare, poate depune o noud cerere, in modul
stabilit de prezenta lege.

(3) In termen de 5 zile lucratoare de la data adoptarii deciziei privind cererea
depusa, autoritatea de supraveghere informeaza in scris, pe suport de hartie si/sau prin
sistemul de circulatie electronicd a documentelor, furnizorul despre autorizare sau
respingerea motivata a cererii.

Articolul 40. Registrul furnizorilor de servicii de finantare participativa

(1) La momentul emiterii deciziei de autorizare furnizorul este inregistrat in
registrul furnizorilor de servicii de finantare participativa (Registru), instituit si tinut de
autoritatea de supraveghere in conformitate cu legislatia cu privire la registre.

(2) In Registru se inscriu urmatoarele date despre furnizor:

a) denumirea completd si abreviata;

b) data inregistrarii si numarul de identificare de stat (IDNO);

c) sediul si adresa pentru corespondenta, daca diferd de sediu, numarul de telefon,
adresa electronica, adresa de internet a platformei;

d) activitatile de finantare participativa desfasurate;

e) capitalul social;

f) numele, prenumele, numarul de identificare personal (IDNP) ale persoanelor de
raspundere;

g) numele, prenumele (denumirea), domiciliul (sediul), numarul de identificare
personal (numarul de identificare de stat) ale proprietarilor (actionarilor/asociatilor),
beneficiarilor efectivi, precum si marimea cotei de participare a acestora la capitalul
social al furnizorului,

h) sanctiunile impuse furnizorului sau persoanelor cu functii de raspundere ai
acestuia de catre autoritatea de supraveghere si informatii despre remedierea
incalcarilor, dupa caz;

1) date cu privire la reorganizarea, suspendarea, radierea sau reluarea activitatii,
dupa caz;

j) data inregistrarii dizolvarii in registrul de stat al persoanelor juridice, numele,
numarul de identificare personal (IDNP) si datele de contact (numar de telefon, adresa
electronicd) ale lichidatorului sau ale membrilor comisiei de lichidare — in caz de
dizolvare si intentare a procedurii de lichidare;

k) data intentarii procesului de insolvabilitate, numele si numarul de identificare
de stat (IDNO) ale administratorului insolvabilitatii, datele lui de contact (numar de
telefon, adresa electronicd) — in caz de intentare a procesului de insolvabilitate.

(3) Autoritatea de supraveghere asigura vizualizarea publica a informatiei din
Registru pe pagina sa web oficiala.

(4) Informatia publica contine cel putin date privind:



a) denumirea persoanei juridice;

b) forma juridica de organizare;

c¢) numarul de identificare de stat (IDNO);

d) data inregistrarii de stat;

e) sediul;

f) date de contact; pagina web a platformei;

g) numele si prenumele administratorilor;

h) serviciile de finantare participativa prestate;

1) numele si prenumele sau denumirea fondatorilor (actionarilor/asociatilor);

j) starea persoanei juridice (activa, in proces de reorganizare, insolvabilitate,
lichidare sau suspendare a activitatii, date privind radierea acesteia, dupa caz).

(5) Autoritatea de supraveghere actualizeaza registrul in baza datelor si a
informatiilor prezentate de furnizorii autorizati, In modul stabilit de actele sale
normative.

Sectiunea 2.
Competente de supraveghere a furnizorilor de finantare participativa

Articolul 41. Atributiile si drepturile autoritatii de supraveghere

(1) iIn scopul supravegherii eficiente a activitatii furnizorilor de finantare
participativa, autoritatea de supraveghere:

a) efectueazd controale din oficiu si controale in teren asupra activitdtii
furnizorilor;

b) examineazd rapoarte, documente contabile si alte documente si informatii,
conditiile in care isi desfasoard activitatea furnizorii autorizati si respectarea de catre
acestia a legislatier;

c) emite prescriptii in vederea implementarii prevederilor prezentei legi si ale
actelor normative aferente, precum orice alte actiuni conform prezentei legi si actelor
normative ale autoritatii de supraveghere;

d) aplica sanctiuni furnizorilor pentru incélcarea prevederilor prezentei legi si a
actelor normative adoptate de autoritatea de supraveghere.

(2) Autoritatea de supraveghere este in drept sa solicite, iar furnizorii autorizati,
actionarii/asociatii, administratorii si/sau salariatii acestora sunt obligati sa prezinte, la
solicitare, in termenul indicat, documentele si informatiille necesare executarii
corespunzatoare a prevederilor prezentei legi.

(3) In cazul constatarii incilcarilor prezentei legi sau a actelor normative ale
autoritatii de supraveghere, autoritatea de supraveghere este in drept:

a) de a interzice o ofertd de finantare participativa sau de a 0 suspenda pe o
perioada de cel mult 10 zile lucritoare consecutive;

b) de a interzice publicitatea sau de a solicita unui furnizor sa retraga publicitatea,
precum si de a suspenda/solicita unui furnizor sa suspende publicitatea pe o perioada de
cel mult 10 zile lucratoare consecutive;



c) de a interzice prestarea de servicii de finantare participativd sau a
suspenda/solicita unui furnizor sd suspende prestarea de servicii de finantare
participativa pe o perioada de cel mult 10 zile lucratoare consecutive;

d) de a transfera contractele existente cdtre un alt furnizor in cazul retragerii
autorizarii furnizorului, cu acordul clientilor si al furnizorului destinatar.

Articolul 42. Raspunderi si sanctiuni

(1) Autoritatea de supraveghere aplica sanctiuni furnizorului sau
administratorului acestuia 1n cazul in care acestia:

a) incalca prevederile prezentei legi;

b) incalca actele normative ale autoritatii de supraveghere;

c) impiedica activitatea de supraveghere a autoritatii de supraveghere.

(2) In cazul constatarii incalcarilor prezentei legi sau a actelor normative ale
autoritatii de supraveghere, in functie de tipul si gravitatea acestora, autoritatea de
supraveghere aplica urmatoarele sanctiuni:

a) avertisment;

b) amenda aplicabila persoanelor cu functii de raspundere, de la 1 la 10 de salarii
medii ale persoanei fizice sanctionate, pentru ultimele 12 luni, care includ toate
beneficiile (suplimente, prime si alte adaosuri la salariul de functie);

c) interdictie administratorului/lor sau membrilor consiliului de a exercita functie
de conducere;

d) interdictie temporara la incheierea de noi tranzactii de finantare participativa
pana la eliminarea cauzelor care au determinat impunerea respectivei sanctiuni;

) suspendarea sau retragerea autorizarii;

f) amendd aplicatd furnizorului in marime de pana la 5% din cifra de afaceri
anuald, calculata la finele anului precedent, dar nu mai putin de 10 000 de lei.

(3) Modul de aplicare si executare a sanctiunilor prevazute la alin.(2) se stabileste
in actele normative ale autoritatii de supraveghere.

Articolul 43. Retragerea autorizarii

(1) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si radiazd furnizorul din
Registru in urmatoarele cazuri:

a) la cererea furnizorului, inclusiv in caz de reorganizare sau lichidare;

b) neinlaturarea, in termenul stabilit, a circumstantelor care au dus la suspendarea
autorizarii;

c) furnizorul nu a prestat servicii de finantare participativd in termen de 12 luni de
la autorizare;

d) obtinerea autorizarii prin mijloace ilegale inclusiv prin prezentarea unor
informatii sau documente false;

e) nu mai indeplineste cerintele stabilite de prezenta lege si actele normative a
autoritatii de supraveghere pentru desfasurarea activitatii de furnizor.



(2) Autoritatea de supraveghere retrage autorizarea si informeazad furnizorul
despre acest fapt in termen de 5 zile lucratoare de la data intrarii in vigoare a deciziei
respective.

Capitolul VI.
REORGANIZAREA SI LICHIDAREA FURNIZORULUI

Articolul 44. Reorganizarea furnizorului

(1) Reorganizarea furnizorului se efectueaza in temeiurile si in modul stabilite de
legislatie, cu avizul prealabil al autoritatii de supraveghere, eliberat conform actelor sale
normative.

(2) Furnizorii, constituiti prin contopire, divizare sau separare, isi incep
activitatea numai dupd autorizare si inregistrarea in Registru, efectuata de catre
autoritatea de supraveghere, Tn modul stabilit de prezenta lege si actele sale normative.

Articolul 45. Lichidarea furnizorului

(1) Furnizorul se lichideaza in temeiurile si in modul stabilite de legislatia civila,
precum si in cazul retragerii autorizarii de cétre autoritatea de supraveghere.

(2) Hotarirea privind lichidarea benevola a furnizorului se comunicd in scris
autoritatii de supraveghere in cel mult 5 zile lucratoare de la data adoptarii.

(3) Proiectele aflate in curs de realizare care nu au acumulat volumul necesar de
investitii la momentul adoptarii hotararii privind lichidarea sau intentarea procedurii de
insolvabilitate sunt:

a) anulate cu restituirea tuturor mijloacelor banesti investitorilor, sau;

b) transmise in administrare altui furnizor, cu acordul dezvoltatorului si al
investitorilor.

(4) Din momentul initierii procedurii de insolvabilitate sau lichidare
administrarea vehiculelor de investitii este preluata de investitori. Din momentul initierii
procedurii de lichidare sau insolvabilitate, obligatiile investitorilor de achitare a
comisionului catre furnizor in caz de instrdinare ulterioard a cotei parti sau actiunilor
detinute in vehiculul investitional se considera stinsa.

(5) Prin derogare de la prevederile legale generale privind lichidarea si
insolvabilitatea persoanelor juridice, in cazul retragerii autorizarii, in cadrul procedurii
de lichidare benevola sau insolvabilitate a furnizorului, creantele investitorilor au
prioritate absoluta fata de alte creante in ceea ce priveste:

a) garantiile prudentiale prevazute la art. 5;

b) creantele furnizorului fatd de dezvoltatort;

c) totalitatea activelor furnizorului cu exceptia:

1) creantelor salariatilor furnizorului ce se lichideaza privind plata salariului
pentru perioada de pana la 6 luni precedente adoptarii hotararii de lichidare;

2) creantelor fata de bugetul public national pentru perioada de pana la un an
precedent adoptarii hotararii de lichidare;



3) creantele rezultate din creditele, imprumuturile si garantiile de stat interne si
externe acordate de catre Ministerul Finantelor (capitalul, dobanda, comisioanele
contractuale);

Capitolul VII.
DISPOZITII TRANZITORII SI FINALE

Articolul 46. Intrarea in vigoare

(1) Prezenta lege intrd in vigoare la expirarea a 12 luni de la data publicérii in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova.

(2) Autoritatea de supraveghere, in termenul indicat la alin.(1), va adopta actele
normative prevazute de prezenta lege si/sau va aduce actele sale normative in
concordanta cu prezenta lege.

(3) Pana la expirarea termenului de 12 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentei legi, valoarea mijloacelor banesti ce pot fi acumulate pentru un singur proiect
de finantare participativa nu poate depdsi suma ce constituie echivalentul in lei a 300
000 euro.

Articolul 47. Modificarea unor acte normative conexe

I. La articolul 17 alineatul (1) din Legea nr. 845/1992 cu privire la antreprenoriat
si intreprinderi (publicatd la 28.02.1994 in Monitorul Parlamentului nr. 2, art. 33) cu
modificarile ulterioare, dupa sintagma ,,nu poate fi mai mare de 50 se introduce
sintagma ,,cu exceptiile prevazute de lege”.

I1. Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationald a Pietei Financiare (republicata
in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 117-126BIS), cu modificarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 4 alineatul (2), dupa cuvintele ,organizatiile de creditare
nebancare” se completeazd cu cuvintele ,, , furnizorii de servicii de finantare
participativa”.

2. La articolul 6 alineatul (1), litera h) se completeaza cu o liniuta cu urmatorul
cuprins: ,,- platile furnizorilor de servicii de finantare participativa in marime de pana la
1 la sutd din valoarea contractelor de finantare participativd incheiate/din valoarea
comisioanelor si taxelor incasate.”.

I11. Codul fiscal nr.1163/1997 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, editie speciala din 8 februarie 2007), cu modificarile ulterioare, se modifica
dupa cum urmeaza:

1. La articolul 90" alineatul (3"), dupa cuvintele ,,asociatiile de economii si
imprumut,” se completeaza cu textul ,,furnizorii de servicii de finantare participativa,”.

2. Articolul 103 alineatul (1) pct. 12) se completeazda cu o litera h) cu
urmatorul cuprins:

,h) serviciile de finantare participativa, inclusiv nefinanciare prestate de furnizorii
de servicii de finantare participativa.”



IV. Articolul 1756 alineatul (2) din Codul Civil al Republicii Moldova
nr. 1107/2002 (republicat in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2019, nr.66-75
art.132) cu modificarile ulterioare se completeaza cu litera d) cu urmatorul cuprins:

,»d) un furnizor de servicii de finantare participativa.”.

V. Legea nr. 135/2007 privind societatile cu raspundere limitatd (publicatd in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr. 127-130, art. 548), cu modificarile
ulterioare se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 11 se completeaza cu alineatul (4), cu urmatorul cuprins:

,»(4) Prin derogare de la prevederile alin. (3), in cazul societatilor care constituie
vehicul investitional in cadrul unui proiect de finantare participativa in conditiile
legislatiei specifice finantarii participative, numarul de asociati nu poate fi mai mare de
200.”.

2. La articolul 12 alineatul (2), dupa sintagma ,,autentificate notarial” se introduce
sintagma ,, , Imputernicirii acordate 1n conditiile legislatiei specifice finantdrii
participative.”

3. Articolul 25 se completeaza cu un nou alineat (1%) cu urmitorul cuprins:

,(1*) Asociatul care detine o parte sociala in capitalul unei societati cu raspundere
limitatd ce constituie un vehicul investitional in sensul prevazut de legislatia privind
serviciile de finantare participativa, poate instrdina liber partea sa sociald indiferent de
prevederile actului de constituire”.

4. Articolul 30 se completeaza un nou alineat (3) cu urmatorul cuprins:

,(3) Prin derogare de la alin. (2) in cazul instrainarii unei parti sociale dintr-0
societate ce constituie vehicul investitional in cadrul unui proiect de finantare
participativa in conditiile legislatiei specifice finantarii participative actul juridic de
instrainare/dobandire poate fi incheiat si prezentat in forma scrisa sau electronica, forma
autentica nefiind necesara”.

5. La articolul 77 alineatul (1) in propozitia a doua cuvintele ,,este obligatorie” se
completeazd cu cuvintele ,,cu exceptia societatilor ce constituie vehicul investitional in
cadrul unui proiect de finantare participativa in conditiile legislatiei specifice finantarii
participative”.

V1. Articolul 8 din Legea nr. 220/2007 privind inregistrarea de stat a persoanelor
juridice si a intreprinzatorilor individuali (publicatd in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr. 184, art. 711), cu modificarile ulterioare se completeaza cu alineatul
(1Y) cu urmitorul cuprins:

,(1') Prin derogare de la alin. (1), in cazul inregistrarii de stat rezultate din
proiecte de finantare participatd, reprezentantul fondatorului poate fi imputernicit in
conditiile legislatiei specifice finantarii participative.”

VII. Legea nr.122/2008 privind birourile istoriilor de credit (publicata in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2017, nr. 316-321, art. 546) cu modificarile
ulterioare se modifica dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2:



in definitia notiunii de ,,credit”, dupa sintagma ,,inclusiv pe baza de leasing;” se
introduce sintagma ,,orice contract de imprumut in cadrul unui proiect de finantare
participativa”;

in definitia notiunii de ,,sursd de formare a istoriei de credit”, dupa sintagma
,organizatie de creditare nebancara, ” se introduce sintagma ,,furnizori de servicii de
finantare participativa”.

2. La articolul 6 alineatul (2):

sintagma ,,bancile comerciale si” se substituie cu sintagma ,,bancile,”;

dupa sintagma ,,organizatiile de creditare nebancard” se introduce sintagma ,,si
furnizorii de servicii de finantare participativa”.

VIII. Legea nr. 179/2016 cu privire la intreprinderile mici si mijlocii (publicata in
Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, art. 306-313, art. 651), cu modificarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza::

1. La articolul 3, notiunea ,,crowdfunding” se exclude.

2. La articolul 14 alineatul (1) litera j) cuvantul ,,(crowdfunding)” se exclude.

IX. La articolul 3 din Legea nr.157/2014 despre incheierca si executarea
contractelor la distanta privind serviciile financiare de consum (publicata in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2014, nr. 249-255, art. 572), cu modificarile ulterioare,
definitia notiunii de ,,serviciu financiar de consum acordat la distantd” se completeaza
cu textul ,, , servicii de finantare participativa”.

PRESEDINTELE PARLAMENTULUI Igor GROSU



Nota informativa
la proiectul de lege privind serviciile de finantare participativa

1. Denumirea autorului si, dupa caz, a participantilor la elaborarea
proiectului

Proiectul de lege a fost elaborat de catre Ministerul Economiei, Cu asistenta
partenerilor de dezvoltare.

2.  Conditiile ce au impus elaborarea proiectului de act normativ si
finalitatile urmarite

Una dintre cele mai importante provocari pentru mediul de afaceri (in mod special
IMM) este accesul la finantare mai ales la etapele incipiente de dezvoltare a afacerii.
Fenomenul dat este cunoscut sub denumirea de ,,gol financiar” (,,financial gap™) si
este raspandit la nivel global inclusiv in statele dezvoltate. Totusi acest fenomen se
resimte cel mai acut in tarile aflate in curs de dezvoltare, inclusiv in spatiul post-
sovietic.

Platformele de finantare participativa au aparut in rezultatul efortului de identificare
a surselor alternative de finantare si odatd cu dezvoltarea tehnologiilor
informationale si a retelelor de socializare.

Finantarea participativa este un termen relativ nou aparut in ajunul crizei financiare
din 2007-2008 cand economia mondiald se confrunta cu o lipsd acuta de lichiditati
financiare. Esenta acestei modalitdti de finantare se rezuma la un proces de
intermediere financiara unde cu ajutorul platformelor electronice, dezvoltatorii de
proiecte antreprenoriale (de reguld IMM-uri) care au nevoie de finantare pot accesa
servicii de finantare participativa acumuland mijloace financiare din partea mai
multor investitori. Finantarea participativa reprezintd o modalitate de democratizare
si extindere a accesului la capital, facilitand astfel comunitatea in selectarea
sectoarelor antreprenoriale ale economiei care necesita fonduri de capital si care de
altfel au acces limitat la sursele de finantare traditionala.

Cresterea galopanta a finantarii participative in ultimul deceniu a atras necesitatea
dezvoltarii unui cadru normativ de reglementare a acestui model de finantare. Prin
Legea cu privire la intreprinderile mici si mijlocii nr. 179/2016 statul s-a obligat sa
faciliteze accesul IMM-urilor la finantare si atragerea investitiilor. Una dintre
masurile asumate de stat prevazuta la art. 14 alin. (1) lit. j) este stimularea crearii
platformelor on-line de finantare participativa.

In anul 2019, anterior intocmirii proiectului de lege, a fost realizat Studiul privind
dezvoltarea finantarii participative in Republica Moldova. Au fost analizate
practicile mondiale, cadrul normativ pertinent si posibilitatea reglementarii
activitatilor de finantare participativd in Republica Moldova. S-a constatat ca un
mediu prielnic finantarii participative ar avea o multitudine de beneficii pentru
Republica Moldova. Aceste platforme ar putea deveni instrumente de atragere a
economiilor cetdtenilor aflati peste hotare si platforme de investitii pentru capitalul
aflat deja in tard. In plus, start-up-urile si IMM-urile ar avea o alternativa mai




accesibild de finantare ceea ce ar putea genera noi locuri de munca. Un alt beneficiu
ar putea fi reducerea sectorului informal prin introducerea in circuitul financiar a
veniturilor obtinute din surse informale. Totusi, potrivit cadrului normativ existent in
Republica Moldova prestarea serviciilor de finantare participativd financiare este
practic imposibila.

Adoptarea legii cu privire la finantarea participativa va facilita folosirea unei
terminologii unitare pentru aceleasi raporturi, institutii, principii si concepte juridice,
reducandu-se astfel riscul interpretirii lor diferentiate. In context, adoptarea legii va
spori interesul cetatenilor in implicarea lor in finantarea proiectelor si sustinerea
companiilor nou-infiintate sau IMM-urilor care ulterior va contribui la economia
nationala.

Scopul acestui proiect de lege rezida in necesitatea elaborarii s promovarii unui act
normativ care se refera exclusiv la finantarea participativa acesta fiind un concept
nou introdus in legislatia nationala. Legislatia actuald prevede doar definitia si
acoperd in mod direct doar o categorie a finantdrii participative, ceea ce este
insuficient pentru o institutie complexa, care necesitd o reglementare mai larga.
Proiectul actului normativ prevede regulile generale de furnizare a acestor servicii pe
teritoriul Republicii Moldova, cerintele generale si speciale fata de toate categoriile
de participanti in aceste raporturi juridice si economice (furnizor, investitor,
dezvoltator).

3.  Descrierea gradului de compatibilitate pentru proiectele care au ca scop
armonizarea legislatiei nationale cu legislatia Uniunii Europene

Prezentul proiect transpune partial prevederile Regulamentului (UE) 2020/1503 al
Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii
europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si Directivei (UE) 2019/1937, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L345/1 din 20.10.2020.

Regulamentul 2020/1503/UE face parte din domeniul de cooperare Republica
Moldova-UE ce vizeaza politica industriald si antreprenoriala reglementatd de
Capitolul 10 (art. 62-64) din Titlul 1V al Acordului de Asociere si serviciile
financiare din Subsectiunea 6 ,,Servicii financiare” din Sectiunea 5 ,,Cadrul de
reglementare” din Capitolul 6 ,,Dreptul de stabilire, comertul cu servicii si comertul
electronic” al Titlului V ,,Comert si aspecte legate de comert” din Acordul de
Asociere.

4, Principalele prevederi ale proiectului si evidentierea elementelor noi

Proiectul legii privind serviciile de finantare participativd contine 7 capitole si
urmareste Indeplinirea urmatoarelor obiective:

- promovarea dezvoltirii durabile a IMM-urilor, prin imbunititirea mediului
juridic si economic;

- asigurarea si cresterea competitivitatii si performantelor intreprinderilor mici
si mijlocii;

- crearea unui mediu investitional atractiv pentru IMM-uri;




- dezvoltarea economiei prin dezvoltarea companiilor care la randul lor atrag
investitii mai mari, achita impozite mai mari, creeaza noi locuri de munca ceea ce ar
oferi o evolutie favorabild nivelului de trai al populatiei;

- reglementarea raporturilor juridice in cadrul finantarii participative;

- reglementarea prin lege speciald a regulilor si sanctiunilor aplicabile acestor
tipuri de raporturi juridice.

Capitolul I cuprinde prevederi generale referitoare la obiectul de reglementare,
notiuni utilizate in lege si tipurile si activitatile de finantare participativa care nu sunt
reglementate prin legea speciala (bazate pe donatii si recompense).

Capitolul II prevede conditiile generale de prestare si cerintele organizatorice si de
functionare pentru serviciile de finantare participativa, cum ar fi limitele proiectelor
de finantare participativa, exigentele prudentiale, exigentele fatd de administratorii si
membrii consiliului furnizorilor, contractarea serviciilor de finantare participativa,
remuneratia furnizorilor, platile pentru serviciile de finantare participativa,
externalizarea serviciilor conexe a platformelor electronice de servicii de finantare
participativa, obligatiile furnizorilor in raport cu clientii.

Capitolul 11l reglementeaza protectia investitorilor si prevede obligatiile de
informare a furnizorului, exigentele de publicitate, prezentarea informatiilor
obligatorii, perioada de reflectie si revocare, fisa cu informatii esentiale despre
investitie, calificarea investitorilor (sofisticati si nesofisticati), limitele pentru
investitorii nesofisticati, testarea cunostintelor investitorilor nesofisticati.

Capitolul IV contine prevederi speciale referitoare la serviciile de finantare
participativa, exigentele speciale fata de serviciile de finantare participativa, cerinte
fatd de dezvoltatorii de proiecte, procedura de acumulare a mijloacelor banesti
destinate finantarii investitiei si efectuare , precum si executarea investitilor.
Capitolul V este Tmpartit In 2 sectiuni care contin prevederi referitoare la
autorizarea, reglementarea si supravegherea activitatii de finantare participativa.
Astfel, se prevede continutul cererii de autorizare, termenul de examinare a cererii,
registrul furnizorilor de servicii de finantare participativd autorizati, atributiile
autoritdtii de supraveghere, iIncdlcarile legislatiei din domeniul serviciilor de
finantare participativa si sanctiunile aplicabile.

Capitolul VI contine prevederi specifice referitoare la reorganizarea si lichidarea
furnizorului autorizat.

Capitolul VII contine dispozitii finale si tranzitorii. In cuprinsul acestora au fost
incluse modificarile actelor normative pentru a facilita implementarea Legii privind
serviciile de finantare participativa.

5. Fundamentarea economico-financiara

Implementarea proiectului de lege nu va genera cheltuieli suplimentare la bugetul de
stat.

6. Modul de incorporare a actului in cadrul normativ in vigoare




Proiectul legii vine sa asigure incorporarea amendamentelor propuse in cadrul legal
existent, cu modificarea concomitenta a unor acte normative conexe.

/.  Avizarea si consultarea publica a proiectului

In scopul respectirii prevederilor Legii nr. 100/2017 cu privire la actele normative si
ale Legii nr.239/2008 privind transparenta in procesul decizional, anuntul privind
consultarile publice a proiectului in cauza este plasat pe pagina web a Cancelariei de
Stat (www.particip.gov.md) si pe pagina web oficiala a MEI (www.mei.gov.md), in
compartimentul ,,Transparenta decizionala”, directoriul , Anunturi privind
consultarile publice”, dupa examinarea acestuia in cadrul sedintei secretarilor
generali de stat.

8.  Constatarile expertizei anticoruptie

Constatarile expertizei anticoruptie au fost incluse in Sinteza obiectiilor si
propunerilor la proiectul de lege.

9. Constatarile expertizei de compatibilitate

Proiectul de lege transpune partial prevederile Regulamentului (UE) 2020/1503 al
Parlamentului European si al Consiliului din 7 octombrie 2020 privind furnizorii
europeni de servicii de finantare participativa pentru afaceri si de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/1129 si Directivei (UE) 2019/1937, publicat in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene L345/1 din 20.10.2020.

La elaborarea proiectului a fost elaborat si tabelul de concordantda a acestuia cu
Regulamentul 2020/1503/UE.

10. Constatarile expertizei juridice

Constatarile expertizei juridice au fost reflectate in Sinteza obiectiilor si propunerilor
la proiect.

11. Constatarile altor expertize

Proiectul de lege prevedere reglementdri cu impact asupra activitatii de
intreprinzator si in conformitate cu cadrul normativ in vigoare a fost elaborata
Analiza impactului care a fost examinata si sustinutd in cadrul sedintei Grupului de
lucru al Comisiei de stat pentru reglementarea activitatii de intreprinzator din data de
23 februarie 2021 (procesul-verbal nr.5).

Ministru Sergiu GAIBU
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