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Instructiune cu privire la plasarea, tranzactionarea si raiscumpararea
Obligatiunilor de stat cu dobanda flotanta

I. Dispozitii generale

1. Prezenta Instructiune este elaboratd in conformitate cu prevederile Legii nr.419-XVI din 22
decembrie 2006 cu privire la datoria sectorului public, garantiile de stat si recreditarea de stat, alte acte
normative in vigoare si stabileste clauzele generale ale plasdrii, tranzactiondrii §i rascumpararii
Obligatiunilor de stat cu dobanda flotanta.

2. Obligatiunile de stat cu dobanda flotantd (in continuare - Obligatiuni de stat) sunt valori
mobiliare de stat in forma de inscriere in cont (in continuare - VMS), emise de catre Ministerul
Finantelor pe termen lung, pentru care emitentul pliteste periodic dobanzi potrivit ratei flotante in
conformitate cu conditiile emiteri.

3. Obligatiunile de stat acorda detinatorilor acestora dreptul la obtinerea valorii nominale la data
scadentei si la obtinerea semestriala a unei dobanzi, calculate in baza unei rate variabile la care se
adauga o marja (prima pentru risc), negociata prin licitatii.

II. Emisiunea, plasarea si tranzactionarea Obligatiunilor de stat

4. Valoarea nominala a unei Obligatiunii de stat este 100 lei. Obligatiunile de stat pot fi emise cu
scont, la valoarea nominala sau cu prima.

5. Fiecarei emisiuni de Obligatiuni de stat, la solicitarea Ministerului Finantelor, Depozitarul
central unic al valorilor mobiliare atribuie un numar de inregistrare (cod ISIN), in modul stabilit de
Regulile Depozitarului central.

6. Ministerul Finantelor poate efectua redeschiderea emisiunilor existente si majora volumul de
Obligatiuni de stat emise cu acelasi cod ISIN.

7. Plasarea Obligatiunilor de stat pe piata primara se realizeazd de cdtre Banca Nationald a
Moldovei, in calitate de agent al statului, prin intermediul licitatiilor, cu exceptia cazurilor cand
Obligatiunile de stat urmeazd a fi emise si livrate pentru unele scopuri stabilite de lege sau prin
subscriere, conform conditiilor determinate si reglementate de catre Ministerul Finantelor in calitate de
emitent.

8. Volumul emisiunii Obligatiunilor de stat se stabileste de catre Ministerul Finantelor, in
coordonare cu Banca Nationala a Moldovei, in limitele plafonului datoriei de stat interne prevazut in
legea bugetului de stat pe anul respectiv.

9. Pentru fiecare emisiune de Obligatiuni de stat, Ministerul Finantelor stabileste urmatoarele
elemente, care se anuntd in Comunicatul privind plasarea VMS:

a) data licitatiei,

b) termenul de circulatie al VMS;

c) codul ISIN;



d) valoarea nominald a unei VMS;

e) volumul indicativ al emisiunii;

f) conditiile de vanzare;

g) data decontarii;

h) data scadentei;

1) limita de Tnaintare a ofertelor competitive, in cazul in care este stabilita;
j) rata anuald variabila a dobanzii pentru calcularea primului cupon;
k) termenele de achitare a dobanzii,

I) marimea maximala a marjei;

m) maturitatea reziduald, in cazul redeschiderii emisiunii VMS;

n) dobanda acumulata, in cazul redeschiderii emisiunii VMS.

Ministerul Finantelor expediaza Bancii Nationale a Moldovei cu 5 zile pana la data desfasurarii
licitatiei (in cazul licitatiilor suplimentare, cel tarziu in ziua precedenta zilei desfasurarii licitatiei),
Comunicatul privind plasarea VMS, iar Banca Nationala a Moldovei cu 4 zile pana la data desfasurarii
licitatiei (in cazul licitatiilor suplimentare, cel tarziu in ziua desfasurarii licitatiei cu o ora pana la ora
limita stabilita de receptionare a ofertelor) expediaza dealerilor primari, prin intermediul sistemului
electronic Bloomberg Auction System, invitatii la licitatiile pentru sesiunea competitiva si sesiunea
ordinard necompetitiva destinata clientilor dealerilor primari.

10. Dealerii primari pot depune oferte la licitatii iIn nume si in cont propriu, precum si in nume
propriu si in contul clientilor, la cererea acestora.
Persoanele fizice si persoanele juridice, rezidente sau nerezidente, pot participa la licitatii numai
prin intermediul dealerilor primari.

11. Cererile depuse la licitatiile de vanzare a Obligatiunilor de stat sunt adjudecate dupa metoda
pretului uniform (unic), care presupune executarea ofertelor la marja maximd acceptatd pentru
adjudecarea emisiunii.

12. Tranzactiile pe piata secundard cu Obligatiuni de stat pot avea loc atit in afara pietei
reglementate si in afara sistemului multilateral de tranzactionare prin intermediul dealerilor primari,
cat si pe piata reglementatd si in cadrul sistemului multilateral de tranzactionare, in conformitate cu
legislatia in vigoare.

I11. Achitarea dobanzii si raiscumpararea Obligatiunilor de stat

13. Rata anuald variabila a dobanzii pentru calcularea primului cupon se anuntd in Comunicatul
privind plasarea VMS, iar ratele anuale variabile pentru calcularea urmatoarelor cupoane se anunta
prin comunicatele Ministerului Finantelor cu 5 zile Tnainte de inceperea perioadei cuponului respectiv.

14. Dobanda (cuponul) se plateste la datele specificate in Comunicatul privind plasarea VMS si se
calculeaza in modul urmator:

t
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unde:

C - marimea cuponului (lei);

N - valoarea nominala a Obligatiunilor de stat (lei);

t - perioada cuponului;

r - rata anuald variabila a dobanzii, calculata reiesind din ratele medii ponderate stabilite la licitatiile
de vanzare a bonurilor de trezorerie cu termenul de circulatie 182 zile sau a celor apropiate acestei
scadente in 6 licitatii imediat precedente datei expedierii comunicatului;

m - marimea marjei, stabilitd la licitatie, constanta pe intreaga perioada de circulatie a Obligatiunilor
de stat.

15. Dobanda acumulata se calculeaza in modul urmator:



unde: t

D - dobanda acumulata;

C - marimea cuponului (lei);

n - numarul de zile pentru care se calculeaza dobanda acumulata;
t - perioada cuponului.

16. Ultimul cupon se plateste la data scadentei Obligatiunilor de stat concomitent cu achitarea
valorii nominale.

17. In cazul in care data rascumpararii sau platii dobanzii aferente Obligatiunilor de stat este o zi
nelucrdtoare, plata se va efectua in prima zi lucrdtoare imediat urmatoare, fard achitarea dobanzii
suplimentare.

18. Regimul fiscal al VMS emise conform prezentei Instructiuni este reglementat de legislatia in
vigoare.

19. Prezenta Instructiune intrd in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova.

20. La data itrarii in vigoare a prezentei Instructiuni, Conditiille de plasare, circulatie si
rascumparare a Obligatiunilor de stat cu dobanda flotantd (Monitorul Oficial al Republicii Moldova,
2008, nr.160-161, art.450) se abroga.



