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GUVERNUL REPUBLICII MOLDOVA

HOTARARE nr.

din 2023
Chisinau

Cu privire la aprobarea proiectului de lege
pentru modificarea unor acte normative

(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)

Guvernul HOTARASTE:

Se aproba si se prezinta Parlamentului proiectul de lege pentru modificarea unor
acte normative (consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare).

PRIM-MINISTRU Dorin RECEAN
Contrasemneaza:
Ministrul finantelor Veronica SIRETEANU

Ministrul justitiei Veronica MIHAILOV-MORARU



Proiect
LEGE

pentru modificarea unor acte normative (consolidarea
aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)

Parlamentul adopta prezenta lege organica.

Art. 1 — Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Nationala a Moldovei
(republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2015, nr. 297-300, art.
544), cu modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 2:

dupa notiunea ,,Abatere grava” se introduce o notiune noud cu urmatorul cuprins:
wZAdministrator al unei infrastructuri a pietei financiare - persoana juridica care
stabileste regulile de functionare a unei infrastructuri a pietei financiare si este
responsabil de operarea infrastructurii.”;

dupa notiunea ,,4sistenta de lichiditate in situatii de urgenta” se introduc doua
notiuni noi cu urmatorul cuprins:

SAranjament de plata — un set de functionalitdti operationale care sprijina
consumatorii de servicii de plata in utilizarea instrumentelor de plata electronica, si
includ: (1) initierea de transferuri de fonduri si (i1) stocarea sau inregistrarea
credentialelor sau informatiilor referitoare la detinatorul instrumentului de plata
electronica. In sensul prezentei legi, in categoria aranjamentelor de plati sunt incluse
portofelele electronice.

Autoritate de guvernanta — persoana juridica care stabileste regulile de functionare
a unei scheme sau aranjament de plata.”;

dupa notiunea ,,Creanta” se introduce o notiune noua cu urmatorul cuprins:
.Emitent de instrumente de plata - prestator de servicii de platd care emite si pune
la dispozitia detinatorului un instrument de plata electronica, in baza unui contract
incheiat cu detinatorul.”;

la notiunea ,,/nfrastructura a pietei financiare”, cuvantul ,,operatorul” se substituie
cu cuvantul ,,administratorul”;

dupa notiunea ,,/nfrastructura a pietei financiare” se introduce o notiune noud cu
urmatorul cuprins:
,Monitorizare — in sensul Capitolului VI, reprezinta o functie a bincii centrale prin
care se urmareste promovarea functionarii sigure si eficiente a infrastructurilor pietei
financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de plata, precum si evitarea
riscului sistemic.”



dupa notiunea ,,Ordonanta’ se introduce o notiune noud cu urmatorul cuprins:

»ochema de plata — set de reguli formale, standardizate si comune care permit
transferul de fonduri prin intermediul unui instrument de plata electronica. In sensul
prezentei legi, in categoria schemelor de plata sunt incluse schemele de plati cu
cardul, schemele de remiteri de bani si schemele de plata cu instrumente de platd.”.

2. Articolul 5:

la alineatul (1) litera f) va avea urmatorul cuprins:

,f) constituie, reglementeaza, licentiaza, autorizeaza, opereaza, monitorizeaza
infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele si instrumentele de plata,
in scopul promovarii functionarii sigure si eficiente ale acestora si pentru a evita
riscul sistemic;”.

3. Denumirea Capitolului V1! va avea urmatorul cuprins:
LINFRASTRUCTURILE PIETEI FINANCIARVE, SCHEMELE,
ARANJAMENTELE SI INSTRUMENTELE DE PLATA”.

4. Articolul 49! va avea urmatorul cuprins:

LArticolul 491, Reglementarea, licentierea, autorizarea si  monitorizarea
infrastructurilor pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de
platd care functioneaza in Republica Moldova

(1) Banca Nationala reglementeaza, licentiaza, autorizeaza si monitorizeaza
infrastructurile pietei financiare, schemele, aranjamentele si instrumentele de plata,
a caror functionare stabild si eficientd este esentiala pentru stabilitatea financiara,
pentru implementarea politicii monetare si promovarea increderii publicului in
efectuarea platilor fard numerar.

(2) Activitatea de monitorizare consta in:

a) obtinerea de informatii, inclusiv prin efectuarea controalelor, cu privire la
arhitectura si functionarea infrastructurilor pietei financiare prezente sau planificate,
emiterea, acceptarea si utilizarea instrumentelor de plata si a monedei electronice;

b) evaluarea informatiilor obtinute;

¢) inducerea de schimbari ori dispunerea unor masuri de remediere si sanctiuni.
(3) In scopul reglementarii, licentierii, autorizrii si monitorizarii infrastructurilor
pietei financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de plata in Republica
Moldova, Banca Nationala are dreptul:

a) sa adopte documente de politici si acte normative in care sa stabileasca
principiile §i modalitatea de organizare a monitorizarii infrastructurilor pietei
financiare, schemelor, aranjamentelor si instrumentelor de plata;

b) sa adopte acte normative care stabilesc conditiile si modul de licentiere si
autorizare a administratorilor infrastructurilor pietei financiare si a autoritatilor de
guvernantd a schemelor si aranjamentelor de platd, precum si cerintele fatd de
activitatea acestora in vederea punerii in aplicare a art. 49* alin. (8) si art. 49°
alin. (8);

c) sd adopte acte normative care stabilesc cerinte fatd de emitentii instrumentelor
de plata in legatura cu emiterea si gestiunea acestor instrumente;



d) sa solicite si sd primeasca informatii si rapoarte de la administratorii
infrastructurilor pietei financiare, autoritatile de guvernantd a schemelor si
aranjamentelor de plata, participantii la acestea;

e) sd efectueze controlul asupra activitatii administratorilor infrastructurilor pietei
financiare, autoritdtilor de guvernantd a schemelor si aranjamentelor de plata,
participantilor la acestea;

f) sa aplice masuri de remediere si sanctiuni fatd de administratorii
infrastructurilor pietei financiare, autoritatile de guvernantd a schemelor si
aranjamentelor de plata si participantii la oricare dintre acestea.”.

5. La Articolul 492 dupa cuvintele ,reglementeaza activitatea” se completeaza cu
cuvantul ,,, monitorizeaza”.

6. Legea se completeazi cu articolele 49*si 49° cu urmitorul cuprins:

LArticolul 494 Licentierea administratorilor infrastructurilor pietei financiare

(1) Persoana juridica care intentioneaza sa opereze o infrastructurd a pietei financiare
pe teritoriul Republicii Moldova va inainta Bancii Nationale o cerere de licentiere,
inclusiv documentatia justificativa aferenta, privind indeplinirea permanenta a
cerintelor aplicabile administratorilor infrastructurilor pietei financiare, stabilite n
prezenta lege si in actele normative ale Bancii Nationale.

(2) Conditiile de licentiere se stabilesc in actele normative ale Bancii Nationale, care
vor contine cel putin urmatoarele:

a) cerinte privind regulile, procedurile si contractele elaborate/incheiate de
administratorul infrastructurii pietei financiare si privind conformitatea acestora cu
legislatia aplicabila in toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind guvernanta administratorului infrastructurii pietei
financiare;

C) cerinte privind cadrul pentru gestionarea cuprinzatoare a riscurilor;

d) cerinte pentru gestionarea riscurilor financiare (riscul de lichiditate, riscul de
credit, riscul general de afacere, riscul de garantare, riscul privind marjele, riscul de
decontare finala, riscul privind decontarea fondurilor, riscul privind livrarea fizica a
instrumentelor financiare, riscul privind gestionarea instrumentelor financiare, riscul
privind segregarea si portabilitatea, riscul de custodie si de investitie);

e) cerinte privind gestionarea riscului operational, inclusiv asigurarea rezilientei
cibernetice;

f) cerinte privind criteriile de acces si participare, inclusiv participarea pe niveluri;

g) cerinte aplicabile conexiunilor intre infrastructurile pietei financiare;

h) cerinte privind eficienta si eficacitatea activitatii infrastructurii pietei
financiare;

1) cerinte privind proceduri si standarde de comunicare si privind transparenta
regulilor, procedurilor si comisioanelor infrastructurii pietei financiare;

J) cerinte privind situatiile de neindeplinire a obligatiilor de catre participantii la
infrastructura pietei financiare.



(3)In termen de 30 de zile lucritoare de la primirea cererii, Banca Nationala verifica
plenitudinea documentatiei prezentate conform alin. (1) si informeaza persoana
juridica solicitantda daca documentatia este completa.

(4) In cazul in care documentatia este incompletd, Banca Nationala stabileste un
termen maxim in cadrul caruia persoana juridica solicitantd trebuie sd completeze
documentatia, perioada in care termenul prevazut la alin. (3) se suspenda.

(5) Persoana juridica solicitanta trebuie sa transmita, la solicitarea Bancii Nationale,
orice alte informatii, date, documente si declaratii necesare in vederea evaluarii
respectdrii cerintelor stabilite In prezenta lege si in actele normative ale Béncii
Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la depunerea documentatiei complete aferente cererii de
licentiere, Banca Nationala transmite persoanei juridice solicitante, n scris, o decizie
motivata privind acordarea sau refuzul emiterii licentei de operare a infrastructurii
pietei financiare.

(7) Banca Nationala emite licenta numai daca este pe deplin convinsa de faptul ca
administrarea infrastructurii pietei financiare este sigurd, completa, eficace, stabila
in timp, respecta reglementarile si standardele relevante si nu are un impact negativ
asupra functionarii sigure si eficiente a infrastructurii in cauza, asupra participantilor
la infrastructurd si asupra sistemelor cu care aceasta interactioneaza, inclusiv asupra
stabilitatii financiare.

(8) Administratorii infrastructurilor pietei financiare trebuie sa asigure intrunirea
conditiilor prevazute la alin. (2) si (7) pe intreaga perioada de valabilitate a licentei.

Articolul 49°. Autorizarea autorititilor de guvernantdi a schemelor sau
aranjamentelor de plata

(1) Persoana juridica care intentioneaza sa opereze o schema sau aranjament de plata
pe teritoriul Republicii Moldova va inainta Bancii Nationale o cerere de autorizare,
inclusiv documentatia justificativd aferenta, privind indeplinirea permanentd a
cerintelor aplicabile autoritatilor de guvernanta a schemelor/ aranjamentelor de
plata, stabilite in prezenta lege si in actele normative ale Bancii Nationale.

(2) Conditiile de autorizare se stabilesc in actele normative ale Bancii Nationale,
care vor contine cel putin urmatoarele:

a) cerinte privind regulile, procedurile si contractele elaborate/incheiate de
autoritatea de guvernanta a schemei/aranjamentului de plata si privind conformitatea
acestora cu legislatia aplicabild in toate jurisdictiile relevante;

b) cerinte generale privind guvernanta autoritatilor de guvernanta a
schemelor/aranjamentelor de plata;

C) cerinte privind cadrul pentru gestionarea cuprinzatoare a riscurilor asociate
schemelor sau aranjamentelor de plata;

d) cerinte privind gestionarea riscului operational, inclusiv asigurarea rezilientei
cibernetice;

e) cerinte privind criteriile de acces si participare;

f) cerinte privind eficienta si eficacitatea schemei sau aranjamentului de plata;



g) cerinte privind proceduri si standarde de comunicare si privind transparenta
regulilor, procedurilor si comisioanelor stabilite in aplicarea schemei sau
aranjamentului de plata.

(3) In termen de 20 de zile lucritoare de la primirea cererii de autorizare, Banca
Nationald verificd plenitudinea documentatiei prezentate conform alin. (1) si
informeaza persoana juridica solicitanta dacd documentatia este completa.

(4) In cazul in care documentatia este incompleta, Banca Nationald stabileste un
termen maxim in cadrul caruia persoana juridica solicitantad trebuie sd completeze
documentatia, perioada in care termenul prevazut la alin. (3) se suspenda.

(5) Persoana juridica solicitanta trebuie sa transmita, la solicitarea Bancii Nationale,
orice alte informatii, date, documente si declaratii necesare in vederea evaluarii
respectdrii cerintelor stabilite Tn prezenta lege si in actele normative ale Bancii
Nationale.

(6) In termen de 6 luni de la depunerea documentatiei complete aferente cererii de
autorizare, Banca Nationala transmite persoanei juridice solicitante, in scris, o
decizie motivata privind autorizarea sau refuzul emiterii autorizarii de operare a
schemei sau aranjamentului de plata.

(7) Banca Nationala emite autorizarea numai daca este pe deplin convinsa de faptul
ca administrarea schemei sau aranjamentului de plata este sigura, eficace, respecta
reglementdrile si standardele relevante si nu are un impact negativ asupra
participantilor la schema sau aranjamentul de plata, asupra functiondrii sigure si
eficiente a sistemelor de plati, instrumentelor de plata, cu care aceasta
interactioneaza, inclusiv asupra stabilitatii financiare.

(8) Autoritatea de guvernantd a schemei sau aranjamentului de plata trebuie sa
asigure intrunirea conditiilor prevazute la alin. (2) st (7) pe intreaga perioadd de
activitate.”.

7. Articolul 75:

alineatul (1) se completeaza cu literele ct) si d*) cu urmatorul cuprins:

,,c!) aplicarea si perceperea incontestabild a amenzii conform la art. 49t alin. (3) lit.
f) in marime de la 10000 lei pina la 600000 lei;

d!)suspendarea sau excluderea unui participant de la una sau mai multe infrastructuri
a pietei financiare, scheme sau aranjamente de plata;”.

8. Articolul 75%;

la alineatul (1), textul ,,la sediile bancii/unitatii de schimb valutar (control pe teren)”
se substituie cu textul ,,la sediile entitatilor spravegheate si/sau monitorizate (control
pe teren) de catre Banca Nationala”.

Art. 1l — Articolul 4 din Legea nr. 192/1998 privind Comisia Nationala a
Pietei Financiare (republicata in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2007, nr.
117-126 BIS) se completeaza cu alin (1) cu urmitorul cuprins: ,,(1!) Comisia
Nationala, reglementeaza activitatea si supravegheaza Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare in conformitate cu Legea nr.234/2016 cu privire la Depozitarul
central unic al valorilor mobiliare.”.



Art. 11l — Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de platd si moneda
electronicd (publicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-
197 art. 661), cu modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 14:

alineatul (2) punctul 2) va avea urmatorul cuprins:

,,2) date de identificare ale persoanei juridice, conform actelor normative ale Bancii
Nationale;”.

2. Articolul 26:
alineatul (2) la final se completeaza cu textul ,, si/sau se depun (se inregistreaza) in
conturi deschise de societate de plata la Banca Nationald”.

3. Articolul 28 se completeazi cu alineatul (11) cu urmatorul cuprins:

,»(11) Societatea de platd are dreptul de a externaliza functii semnificative dupa
obtinerea aprobarii prealabile a Béancii Nationale conform cerintelor stabilite de
actele normative emise de aceasta.”.

4. Articolul 30 se completeaza cu alineatele (1), (5) si (6) cu urmitorul cuprins:
,(11) Societatea de platd efectueazi, anual si la cererea Bancii Nationale, auditul
extern al activitatilor/operatiunilor externalizate, prin intermediul unei entitati de
audit, aprobate de Banca Nationala, conform cerintelor stabilite in actele normative
ale Bancii Nationale.”

,(5) Societatea de plata este obligata sa incheie un contract cu 0 entitate de audit
aprobata de Banca Nationala. Criteriile care urmeaza a fi intrunite de entitatea de
audit, modul de aprobare si de retragere a aprobarii entitatii de audit sunt prevazute
in actele normative ale Bancii Nationale.

(6) Banca Nationala poate retrage aprobarea acordata entitatii de audit in situatia n
care aceasta nu 1isi indeplineste in mod corespunzator atributiile prevazute de
prezenta lege sau nu respecta cerintele de conduita etica si profesionala specifice.”.

5. Articolul 99:

alineatul (2) se completeaza cu litera d*) cu urmatorul cuprins:

,d}) limitarea unor sau a tuturor functiilor externalizate, inclusiv rezilierea
contractului de externalizare;”;

alineatul (3) litera b) va avea urmatorul cuprins:

,b) aplicarea si perceperea incontestabild a amenzii de la societatea de plata,
furnizorul de servicii postale si de la societatea emitentd de moneda electronica in
marime de pind la 10% din capitalul reglementat necesar a fi mentinut in
conformitate cu prevederile art. 13 alin. (1) sau art. 83 alin. (1)”;

alineatul (3) se completeazi cu lit. b®) cu urmatorul cuprins:



,,b%) aplicarea si perceperea incontestabild a amenzii de la banca in conformitate cu
prevederile art.141 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 202/2017 privind activitatea
bancilor”.

Art. IV — Articolul 141 alineatul (4) din Legea nr. 171/2012 privind piata de
capital (publicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr. 193-197 art.
665), se abroga.

Art. V — Legea nr. 183/2016 cu privire la caracterul definitiv al decontarii in
sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare (publicata i1n Monitorul
Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr. 306-313 art. 653) , cu modificarile
ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Articolul 3:

alin. (1) pct. 7) se completeaza cu o litera noua, cu urmatorul cuprins:,, €) o societate
de plata sau o societate emitentd de moneda electronica, astfel cum este definita in
Legea nr. 114/2012 cu privire la serviciile de platd si moneda electronica;”,;

alin. (1) pct. 16) se expune in urmatoarea redactie:

,, 16) risc sistemic - riscul ca neindeplinirea obligatiilor ce revin unui participant sau
administratorului sistemului din participarea la un sistem sa determine alfi
participanti si/sau administratorul sistemului sd@ nu isi poata indeplini obligatiile
atunci cand acestea devin scadente, generand eventuale efecte de contagiune care ar
ameninta stabilitatea sau increderea in sistemul financiar;”;

la alineatul (3) dupa cuvintele ,,administreaza sisteme” se exclude cuvintele ,.de plati

19
.

si

Art. VI —Legeanr. 234/2016 cu privire la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare (publicatd in Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2016, nr. 343-346,
art. 711), cu modificarile ulterioare, se modifica dupa cum urmeaza:

1. Pe tot parcursul Legii, textul ,,Legea nr.183 din 22 iulie 20167, ,,Legea nr.1134-
X1 din 2 aprilie 19977, ,Legea nr.419-XVI din 22 decembrie 2006”, ,,Legea
nr.548-XI11 din 21 iulie 19957, ,,Legea nr.171 din 11 iulie 2012”, ,,Legea nr.184 din
22 iulie 2016”, la orice forma gramaticala, se substituie cu textul ,Legea nr.
183/2016”, ,,Legea nr. 1134/1997”, , Legea nr. 419/2006”, ,,Legea nr. 548/1995”,
,Legeanr. 171/2012”, ,,Legea nr. 184/2016”, la forma gramaticala corespunzatoare.

2. Articolul 1:
la alineatul (1), dupa cuvintele ,,desfasurare a activitatii” se completeaza cu sintagma
,,, monitorizare .

3. Articolul 2 va avea urmatorul cuprins:
,HJArticolul 2. Notiuni principale
(1)In sensul prezentei legi, urmatoarele notiuni principale semnifica:



activitate de importanta materiala — activitate a carei Intrerupere partiald sau totala
ar afecta in mod semnificativ capacitatea Depozitarului central de a se conforma
permanent cu cerintele stabilite de legislatie;

autoritate de supraveghere — Banca Nationald a Moldovei sau Comisia Nationala a
Pietei Financiare, conform ariei de competente stabilite de prezenta lege;

cont de valori mobiliare — cont la care valorile mobiliare pot fi creditate si debitate;
codul CFI - cod care descrie caracteristicile unui instrument financiar in momentul
emiterii acestuia (classification of financial instruments) si care ramane neschimbat
de-a lungul ciclului de viata al respectivului instrument financiar. Alocarea codurilor
CFI se realizeaza conform standardului ISO 10962 de catre Depozitarul central
conform reglementarilor sale interne;

codul ISIN — numarul international de identificare a valorilor mobiliare
(International Securities Identification Number), alocat in conformitate cu
standardul international ISO 6166, care identifica Tn mod unic o anumita emisiune
de valori mobiliare;

decontare - finalizarea unei tranzactii cu instrumente financiare, indiferent de locul
in care este incheiata, in scopul stingerii obligatiilor partilor la tranzactia respectiva
prin transferul de fonduri banesti sau instrumentelor financiare sau ambele;
dematerializare — proces prin care valorile mobiliare sint emise in forma de valori
mobiliare Inscrise in cont;

Depozitar central — depozitar central unic al valorilor mobiliare, care isi desfasoara
activitatea in conformitate cu prezenta lege;

detinator de valori mobiliare — persoana fizica sau juridicd care detine valori
mobiliare in baza dreptului de proprietate, care are calitatea de client al
participantului sau al Depozitarului central si in numele careia participantul sau
Depozitarul central tine evidenta acestor valori mobiliare in forma de inscriere in
cont;

participant — societate de investiii sau alte institutii stabilite de actele normative ale
Bancii Nationale a Moldovei cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare, care
sint autorizate sd deschida si sa detind conturi de valori mobiliare la Depozitarul
central in nume propriu si/sau in numele detinatorilor de valori mobiliare;
procedura de insolvabilitate — astfel cum este definitd in Legea nr.183/2016 cu
privire la caracterul definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a
instrumentelor financiare.

(2) In misura in care nu sunt stabiliti de alin.(1), termenii si expresiile utilizate in
prezenta lege au sensul prevazut de Legea nr.183/2016 cu privire la caracterul
definitiv al decontarii in sistemele de plati si de decontare a instrumentelor financiare
si Legea nr.171/2012 privind piata de capital.”.

4. Articolul 4:
alineatul (2) se completeaza la final cu textul ,,stabilit in prima zi a fiecarei perioade

de gestiune”;

la alineatul (3), cuvantul ,,art. 41” se substituie cu cuvantul ,,art. 39”;



5. Articolul 5:
la alineatul (1), se substituie numerotarea literelor continue a) - d) cu numere
continue 1) - 4), liniutele se substituie cu litere continue a) — g);

la alineatul (1) litera d) renumerotata in punctul 4), cuvintele , lit. a) — ¢) ” se
substituie cu cuvintele ,,pct.1) - 3)”;

la alineatul (2) punctul 2) litera a), liniutele se substituie cu numere continue 1-3;

la alineatul (2) punctul 2), litera b) va avea urmatorul cuprins:

,,b) servicii aferente serviciului de inregistrare a valorilor mobiliare si serviciului de
administrare centralizata:

1. servicii legate de registrele detindtorilor de valori mobiliare;

2. procesarea operatiunilor corporative, inclusiv in ceea ce priveste impozitele,
adunarile generale si serviciile de informare;

3. servicii legate de o emisiune noua;

4. servicii de alocarea si gestionarea codurilor ISIN, inclusiv in calitate de agentie
nationala de numerotare;

5. servicii de alocarea si gestionarea codurilor CFI si a altor coduri similare,
participantilor si clientilor;

6. transmiterea si procesarea instructiunilor, perceperea comisioanelor si procesarea
rapoartelor conexe;”;

la alineatul (2) punctul 3) se completeaza la final cu sintagma ,, , cu avizul Comisiei
Nationale a Pietei Financiare in limita competentelor stabilite la art. 18 alin. (1)”.

6. Articolul 7:
alineatul unic devine alineatul (1);

se completeaza cu alineatele (2) si (3) cu urmatorul cuprins:

,»(2) Depozitarul central si participantii efectueaza transferul de valori mobiliare doar
in cazul in care circulatia acestora nu este suspendata sau restrictionata.

(3) Depozitarul central, precum si angajatii s1 membrii organelor de conducere ale
acestuia sint pasibili atragerii la raspundere Tn conformitate cu art.6 in cazul in care
efectueaza transferul valorilor mobiliare contrar prevederilor stabilite de alin.(2).”;

7. Articolul 8:
la litera b), dupa cuvintele ,,politici de” se completeaza cu textul ,,control intern,
inclusiv politici de ”;

la litera c), textul ,,si mecanisme de control intern” se exclude;

Se completeaza cu litera e) cu urmatorul cuprins:
,€) sd angajeze si sd mentind personal care posedd cunostinte, experientd si
competente profesionale corespunzatoare activitdtii desfasurate, dintre care cel putin
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doua functii, implicate in activitatea pe piata de capital, trebuie sd prevada
dispunerea certificatului de calificare, eliberat de Comisia Nationala a Pietei
Financiare.”.

8. Articolul 9:
la alineatul (3) litera c), textul ,,Banca Nationala a Moldovei” se substituie cu textul
,2autoritatile de supraveghere”;

Se completeaza cu alineatele (4) si (5) cu urmatorul cuprins:

,»(4) Autoritatile de supraveghere sunt notificate in prealabil cu cel putin 5 zile
lucratoare pana la tinerea adunarilor generale ale actionarilor despre ordinea de zi
propusa.

(5) Despre sedintele Consiliului de supraveghere, autoritatile de supraveghere sunt
notificate in prealabil cu cel putin 1 zi lucrdtoare pana la tinerea acestora, in functie
de ordinea de zi propusa, corespunzator ariei de competente atribuite potrivit
prevederilor prezentei legi.”.

9. Articolul 10:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

,»(1) Consiliul de supraveghere al Depozitarului central este format din 7 membri,
numiti de adunarea generala a actionarilor, i va include in mod obligatoriu:

a) un membru propus de catre Ministerul Finantelor;

b) un membru propus de catre persoana juridicd care detine licenta de operator de
piata;

¢) un membru propus de catre Comisia Nationald a Pietei Financiare;

d) 4 membri propusi de citre Banca Nationald a Moldovei.”.

10. Articolul 13:
la alineatul (1), textul ,,,conturile si registrele” se substituie cu cuvantul ,, ale”;

la alineatul (2), cuvantul ,,organizatie” se substituie cu cuvantul ,,entitate”, iar
cuvantul ,,internationale” se exclude;

la alineatul (3), cuvantul ,,organizatie” se substituie cu cuvantul ,,entitate”.

11. Articolul 14:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

(1) Depozitarul central isi stabileste functia sa de audit intern pentru a asigura
conformitatea activitatilor sale cu prezenta lege, actele normative ale Bancii
Nationale a Moldovei si alte acte normative aplicabile, precum si pentru a-si spori
eficacitatea proceselor de management al riscului, control si guvernanta.”;

la alineatul (2), in a doua propozitie cuvintele ,,Auditorul va raporta” se substituie
cu textul ,,Functia de audit intern este subordonata si raporteaza .
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12. Articolul 15:
la alineatul (1), dupa cuvintele ,,a riscurilor juridice” se completeaza cu cuvantul
,financiare,”;

la alineatul (2), cuvintele ,,riscul de credit” se substituie cu cuvantul ,,riscuri”;

la alineatul (3), textul ,riscul de credit fata de participanti prin garantii, daca este
cazul” se substituie cu textul ,,riscurile care decurg din activitatea sa”;

la alineatul (4), cuvintele ,,si Comitetului executiv”’ se exclud.

13. Articolul 16, litera d) va avea urmatorul cuprins:
,,d) raportul anual, situatiile financiare, insotite de raportul de audit pentru situatiile
financiare.”.

14. Denumirea Capitolului III va avea urmatorul cuprins:
LNITIEREA ACTIVITATII, MONITORIZAREA, SUPRAVEGHEREA SI
REGLEMENTAREA DEPOZITARULUI CENTRAL;

15. Articolul 17:
la alineatul (1), dupa cuvantul ,,Supravegherea” se completeaza cu cuvintele
,,, monitorizarea, autorizarea ”’;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) In vederea exercitdrii atributiilor stabilite de alin.(1), Banca Nationald a
Moldovei:

a) emite acte normative cu caracter de reglementare;

b) emite decizii privind initierea activitatii si propuneri de modificare a regulilor
Depozitarului central;

C) stabileste conditiile de acordare, suspendare si retragere a calitatii de participant
la Depozitarul central, cu avizul Comisiei Nationale a Pietei Financiare in limita
competentelor stabilite la art. 18 alin. (1);

d) efectueaza controale privind respectarea cerintelor prezentei legi si actelor
normative ale Bancii Nationale a Moldovei de catre Depozitarul central si
participanti;

e) emite recomandari, prescriptii sau aplica sanctiuni, conform art.26;

f) colaboreaza si efectueaza schimb de informatii cu Comisia Nationala a Pietei
Financiare si alte autoritati publice;

g) colaboreaza si efectueazd schimb de informatii cu institutii internationale
specializate si autoritafi din alte state responsabile de reglementarea, monitorizarea
si supravegherea activitatii de depozitar central.”.

16. Articolul 18 va avea urmatorul cuprins:
,yArticolul 18. Atributiile Comisiei Nationale a Pietei Financiare
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(1) Prin exceptie de la art. 17 alin. (1), Comisia Nationala a Pietei Financiare este
autoritatea competenta care supravegheazd si reglementeazd activitatea
Depozitarului central in legaturd cu prestarea de catre Depozitarul central, a
serviciilor prevazute la art.5 alin.(2) pct.1) lit.a) si b), pct.2) lit.a), lit.b) sbp.1.-3.,
lit.d)-f) si pct.3), in raport cu instrumentele financiare indicate la art.5 alin.(1) pct.3)
si pct.4).

(2) In vederea exercitarii atributiilor stabilite de alin.(1), Comisia Nationali a Pietei
Financiare:

a) emite acte normative cu caracter de reglementare;

b) emite propuneri de modificare a regulilor Depozitarului central,

c) efectueaza controale privind respectarea cerintelor prezentei legi si a actelor
normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare, de catre Depozitarul central si
participant;

d) emite recomandari, prescriptii sau aplicd sanctiuni, conform art.26;

¢) colaboreaza si efectueaza schimb de informatii cu alte autoritati publice.”.

17. Articolul 20:
la alineatul (1) litera e), dupa cuvintele ,,Banca Nationald” se completeaza cu
sintagma ,,a Moldovei”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

»(2) Banca Nationalda a Moldovei este in drept sa stabileascd cerinte fata de
activitatea Depozitarului central, suplimentare celor stabilite de alin.(1),
corespunzitor prevederilor art. 49* alin. (2) a Legii nr. 548/1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei.”.

18. Articolul 22:

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

,»(1) Depozitarul central este in drept sd externalizeze o parte dintre activitatile si
serviciile sale de importanta materiald catre o alta entitate dupa aprobarea prealabila
a Bancii Nationale a Moldovei.”;

alineatul (3), litera d) va avea urmatorul cuprins:

,,d) externalizarea nu impiedica exercitarea functiilor de supraveghere, monitorizare
si control de catre autoritatiile de supraveghere si alte autoritdti publice de control,
inclusiv accesul la fata locului, in scopul obtinerii oricaror informatii relevante
necesare pentru indeplinirea acestor functii;”;

la alineatul (3) litera h), dupa cuvintele ,.de supraveghere” se completeaza cu
cuvantul ,,, monitorizare”;

la alineatul (3) litera j), la final se completeaza cu textul ,,, inclusiv in situatia
solicitarii exprese de cdtre Banca Nationald a Moldovei”;
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la alineatul (3) litera k), cuvintele ,,Bancii Nationale a Moldovei” se substituie cu
cuvintele ,,autoritatii de supraveghere”.

19. Articolul 23 va avea urmatorul cuprins:

LHJArticolul 23. Supravegherea si monitorizarea Depozitarului central

(1) Banca Nationala a Moldovei supravegheaza si monitorizeaza Depozitarul
central, conform reglementarilor emise de catre aceasta, In vederea verificarii
conformitatii, precum si al evaludrii si tratarii riscurilor la care Depozitarul central
este sau ar putea fi expus.

(2) In exercitarea atributiilor, Banca Nationald a Moldovei poate efectua controale
din oficiu si/sau la fata locului, poate lua in considerare opinii formulate de experti,
cum ar fi consultanti si auditori externi, utiliza informatii furnizate de alte autoritati
de reglementare sau supraveghere si lua in considerare informatii i sesizari primite
de la participantii Depozitarului central si clientii acestora.

(3) Depozitarul central prezintda Bancii Nationale a Moldovei urmatoarele
documente si informatii, cu o frecventa stabilita in reglementarile Bancii Nationale
a Moldovei:

a) situatiile financiare auditate ale Depozitarului central si cele mai recente situatii
financiare intermediare;

b) informatiile cu privire la procesele civile, administrative sau orice alte proceduri
judiciare sau extrajudiciare in care este implicat Depozitarul central, entitatea catre
care au fost externalizate activitdtile sau serviciile Depozitarului central sau entitatile
de infrastructura a pietei de capital cu care este conectat;

c) scenariile si rezultatele testelor de stres de continuitate a activitatii sau exercitiilor
similare efectuate in cursul perioadei examinate;

d) raportul privind incidentele operationale care au avut loc in timpul perioadei
examinate si au afectat buna prestare a oricaror servicii de baza, masurile luate
pentru solutionarea acestora, precum si rezultatele acestora;

e¢) raportul privind performanta sistemului de decontare a valorilor mobiliare,
f) rezumatul tipurilor de interventii manuale efectuate de catre Depozitarul central;
g) informatia privind identificarea operatiunilor si participantilor critici ale
Depozitarului central, orice modificadri aduse planului sau de redresare si planului de
continuitate a activitatii, scenariile si rezultatele testelor de stres, pragurile de alerta
si instrumentele de recuperare ale Depozitarului central;

h) informatia cu privire la plingerile oficiale receptionate de catre Depozitarul
central in cursul perioadei examinate;

1) raportul cu privire la orice modificari operationale care afecteaza activitatile sau
conexiunile Depozitarului central;

j) informatia cu privire la cazurile de identificare a conflictelor de interese pe
parcursul perioadei examinate, inclusiv descrierea modului in care au fost
gestionate;

k) informatia privind controalele interne si auditele efectuate de catre Depozitarul
central in cursul perioadei examinate;
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1) strategia generald de activitate a Depozitarului central pentru o perioada de cel
putin trei ani de la ultima examinare si evaluare si un plan de afaceri detaliat pentru
serviciile prestate de catre Depozitarul central pentru o perioada de cel pufin un an
dupa ultima examinare si evaluare;

m) informatia cu privire la numarul si tipurile de participanti, emitenti si conturile
deschise ale acestora, precum si numarul, tipul si cantitatea de valori mobiliare
detinute si/sau procesate de catre Depozitarul central;

n) informatia privind numarul, tipul si amploarea problemelor de reconciliere
stabilite de catre Depozitarul central, atit la nivel intern, cit in raport cu participantii,
pietele reglementate sau sistemele multilaterale de tranzactionare;

o) cadrul de gestionare a riscurilor, care include cel putin: politica de gestionare a
riscurilor, analiza de impact a activitatii, limitele de toleranta la risc, procedurile si
masurile de tratare a riscurilor, registrul riscurilor;

p) informatii privind acordurile (contractele) incheiate de catre Depozitarul Central,
strategiile, procesele si sistemele informationale implementate de cétre acesta.

(4) Banca Nationald a Moldovei este in drept sd solicite Depozitarului central sa
prezinte informatii si date, iar Depozitarul central este obligat sa le prezinte in
termenul stabilit de Banca Nationala a Moldovei.

(5) Banca Nationala a Moldovei este in drept sd examineze conturile, registrele,
inregistrarile si alte documente, in forma scrisa sau electronica, pentru a verifica
respectarea de catre Depozitarul central a prezentei legi si/sau a actelor normative
ale Bancii Nationale a Moldovei.

(6) Banca Nationald a Moldovei este in drept sa ceara Depozitarului central, in cazul
neindeplinirii de catre acesta a cerintelor prezentei legi, sa intreprinda actiunile sau
masurile necesare pentru redresarea situatiei intr-un stadiu incipient.

(7) In realizarea atributiilor stabilite la art. 18 alin. (1), Comisia Nationala a Pietei
Financiare este in drept:

a) s solicite documente si informatii de la Depozitarul Central;

b) sa verifice, pe baza raportarilor si controalelor efectuate din oficiu si la fata locului
activitatea Depozitarului central, luand in considerare opinii formulate de experti si
utilizdnd  informatii/sesizari  furnizate/primite = de alte  autoritdti sau
participanti/clienti ai Depozitarului central, in limita competentelor stabilite la
art. 18 alin. (1);

c) sa solicite Depozitarului central sa prezinte informatii si date in limita
competentelor stabilite la art. 18 alin. (1), 1ar Depozitarul central este obligat sa le
prezinte in termenul stabilit de Comisia Nationald a Pietei Financiare;

d) sd examineze conturile, registrele, inregistrarile si alte documente, in forma scrisa
sau electronica, pentru a verifica respectarea de cdtre Depozitarul central a cerintelor
prezentei legi sau actelor normative ale Comisiei Nationale a Pietei Financiare;

¢) sa ceara Depozitarului central, in cazul neindeplinirii de catre acesta a cerintelor
prezentei legi, sa intreprinda actiunile sau masurile necesare pentru redresarea
situatiei Intr-un stadiu incipient.

(8) In aplicarea alin.(7), Depozitarul central, prezinta informatii periodice Comisiei
Nationale a Pietei Financiare, conform actelor normative ale acesteia, in limita
competentelor stabilite la art. 18 alin. (1).
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(9) Depozitarul central informeaza in termen de cel mult o zi lucratoare autoritatile
de supraveghere, in limita competentelor, despre incalcarea regulilor si procedurilor
Depozitarului central de catre participantii sdi si masurile intreprinse.”.

20. Articolul 24 se abrogi;

21. Articolul 25:
la alineatul (1), litera b) se completeaza la final cu cuvintele ,,si ale Depozitarului
central”;

la alineatul (1), literele g), h) si 1) vor avea urmatorul cuprins:

,,g) informatii generale cu privire la gestionarea riscurilor;

h) jurisdictia si mecanismele aplicabile in caz de litigiu;

1) nivelul minim de calitate si disponibilitate a serviciilor oferite;”;

alineatul (1) se completeaza cu litera j) cu urmatorul cuprins:
,J) procedurile aplicabile in caz de insolventa a unui participant.”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

,»(2) Regulile Depozitarului central, inclusiv modificarile si completarile, se aproba
in prealabil de Consiliul de supraveghere a Depozitarului central si sunt supuse
aprobarii finale de catre Banca Nationala a Moldovei, iar in partea ce fine
competentele stabilite la art. 18 alin. (1), cu avizul Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.”.

22. Articolul 26:
denumirea articolului va avea urmatorul cuprins:
,HJArticolul 26. Recomandari, prescriptii si sanctiuni”;

alineatul (1) va avea urmatorul cuprins:

(1) In exercitarea atributiilor sale prevdzute de prezenta lege, autorititile de
supraveghere sunt in drept sa adreseze recomandari Depozitarului central,
participantilor sau entitdfii catre care au fost externalizate activitatile si serviciile
Depozitarului central, in scopul de a solicita respectarea prezentei legi si a actelor
normative ale autoritatilor de supraveghere.”;

alineatul (2) va avea urmatorul cuprins:

,»(2) Autoritatile de supraveghere sunt in drept sd emita prescriptii si sa aplice
Depozitarului central si participantilor sdi urmatoarele sanctiuni in caz de incélcare
a prevederilor prezentei legi sau al actelor normative emise pentru punerea in
aplicare a prezentei legi:

a) avertisment;

b) mustrare;

c) interdictie de a efectua tranzactii sau instructiuni specifice;

d) interdictie de a se angaja in anumite activitati,
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e) suspendare sau retragere a certificatelor de calificare eliberate de Comisia
Nationala a Pietei Financiare;
f) interdictie de a presta unele servicii.”;

laalineatul (3), cuvintele ,,Banca Nationala a Moldovei va” se substituie cu cuvintele
,ZAutoritdtile de supraveghere vor”;

la alineatul (3), litera a) va avea urmatorul cuprins:
,,a) gravitatea, impactul si durata incalcarii;”.

23. Capitolul IV se abroga.

Art. VII. — (1) Prezenta lege intra in vigoare la data publicarii in Monitorul Oficial
al Republicii Moldova.

(2) Banca Nationala a Moldovei si Comisia Nationald a Pietei Financiare, in termen
de 6 luni de la data intrarii in vigoare a prezentei legi, vor aduce actele lor normative
in concordanta cu aceasta.
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Tabel de concordanta

a proiectului de lege pentru modificarea unor acte normative
(consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)
cu

Regulamentul (UE) NR. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbundtatirea decontdrii titlurilor de

valoare in Uniunea Europeand si privind depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012

1. Titlul actului Uniunii Europene, inclusiv cele mai recente amendamente incluse

Regulamentul (UE) NR. 909/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea decontarii titlurilor de valoare in Uniunea Europeana si privind
depozitarii centrali de titluri de valoare si de modificare a Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a Regulamentului (UE) nr. 236/2012

2. Titlul proiectului de act normativ national:

Proiectul de lege pentru modificarea unor acte normative (consolidarea aspectelor privind infrastructurile pietei financiare)

3. Gradul general de compatibilitate - Compatibil

Actul Uniunii Europene Proiectul de act normativ national Gradul de Diferentele | Observatiile | Autoritatea/persoana
compatibilitate responsabili
4 5 6 7 8 9
TITLUL 1 OBIECT, DOMENIU DE APLICARE SI
DEFINITIIL

Articolul 2 Definitii

(1) In sensul prezentului regulament, se aplici urmitoarele
definitii:

1. ,,depozitar central de titluri de valoare” sau ,,CSD” inseamna o
persoand juridicd care gestioneazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare mentionat in sectiunea A punctul 3 din anexa
si care furnizeaza cel putin un alt serviciu de bazad prevazut la
sectiunea A din anexa;

2.,,CSD dintr-o tara tertd” Inseamna orice entitate juridica stabilitd
intr-o tara terta care furnizeaza un serviciu similar serviciului de
baza mentionat in sectiunea A punctul 3 din anexd si care
furnizeaza cel putin un alt serviciu de baza prevazut in sectiunea
A din anexa;




3. ,,imobilizare” inseamna actul de comasare a titlurilor de valoare
fizice in cadrul unui CSD intr-un mod care permite realizarea
transferurilor ulterioare prin inscriere in cont;

4. ,forma dematerializata” Tnseamna ca titlurile de valoare exista
numai sub forma de inregistrari in cont;

5. ,,CSD-ul care primeste cererea” inseamna CSD-ul care primeste
solicitarea transmisa de un alt CSD privind acordarea accesului la
serviciile sale prin intermediul unei conexiuni intre CSD-uri;

6. ,,CSD-ul solicitant” inseamna CSD-ul care solicitd accesul la
serviciile unui alt CSD prin intermediul unei conexiuni intre CSD-
uri;

7. ,,decontare” Inseamna finalizarea unei tranzactii cu titluri de
valoare, indiferent de locul in care este incheiatd, in scopul
stingerii obligatiilor partilor la tranzactia respectiva prin transferul
de fonduri banesti sau titluri de valoare sau ambele;

8. ,instrumente financiare” sau ,titluri de valoare” inseamna
instrumente financiare, astfel cum sunt definite la articolul 4
alineatul (1) punctul 15 din Directiva 2014/65/UE;

9. ,,ordin de transfer” inseamna ordin de transfer, astfel cum este
definit la articolul 2 litera (i) a doua liniutd din Directiva 98/26/CE;
10. ,sistem de decontare a titlurilor de valoare” inseamnd un
sistem In conformitate cu prima, a doua si a treia liniutd de la
articolul 2 litera (a) din Directiva 98/26/CE, care nu este
administrat de o contraparte centrala si a carui activitate consta in
executarea ordinelor de transfer;

11. ,,operator de decontare” Inseamna orice institutie, inclusiv cele
autorizate in conformitate cu Directiva 2013/36/UE sau cu
Directiva 2014/65/UE, care executd ordine de transfer in numele
clientilor sau in nume propriu, in alt fel decat prin intermediul unui
sistem de decontare a titlurilor de valoare;

12. ,,data preconizatd pentru decontare” Inseamnd data care este
inregistrata in sistemul de decontare a titlurilor de valoare ca data
a decontdrii si la care partile la o tranzactie cu titluri de valoare
convin ca va avea loc decontarea;

13. ,,perioada de decontare” inseamna perioada de timp dintre data
incheierii tranzactiei si data preconizata pentru decontare;

14. ,,zi lucratoare” inseamna zi lucratoare, astfel cum este definita
la articolul 2 litera (n) din Directiva 98/26/CE;

Art. VI Legea nr. 234/2016 cu privire
la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare  (Monitorul  Oficial al
Republicii Moldova, 2016, nr. 343-
346, art. 711), cu modificarile
ulterioare, se modificd dupd cum
urmeaza.

Articolul 2 va avea urmatorul cuprins:
,Articolul 2. Notiuni principale

[...] decontare - finalizarea unei
tranzactii cu instrumente
financiare, indiferent de locul in
care este incheiatid, in scopul
stingerii obligatiilor partilor la
tranzactia respectiva prin
transferul de fonduri bénesti sau
instrumentelor  financiare  sau
ambele;[...]

compatibil

BNM




15. ,caz de neexecutare a decontarii” inseamnd nerealizarea
decontarii sau decontarea partiald a unei tranzactii cu titluri de
valoare la data preconizatd pentru decontare in urma lipsei de
titluri de valoare sau de fonduri banesti, indiferent de cauza acestei
absente;

16. ,,contraparte centrald” sau ,,CPC”, inseamna o CPC, astfel cum
este definitd la articolul 2 punctul 1 din Regulamentul (UE) nr.
648/2012;

17. ,autoritate competentd” inseamnd autoritatea desemnata de
fiecare stat membru In conformitate cu articolul 11, cu exceptia
cazului cand se dispune altfel in prezentul regulament;

18. ,,autoritate relevantd” Inseamna orice autoritate mentionata la
articolul 12;

19. ,,participant” inseamna orice participant, astfel cum este definit
la articolul 2 litera (f) din Directiva 98/26/CE, la un sistem de
decontare a instrumentelor financiare;

20. ,,participatie” Inseamna participatie in sensul primei teze din
articolul 2 punctul 2 din Directiva 2013/34/UE, sau detinerea,
directd sau indirectd, a cel putin 20 % din drepturile de vot sau din
capitalul unei intreprinderi;

21. ,,control” inseamna relatia care existd intre doud intreprinderi,
astfel cum este descrisa la articolul 22 din Directiva 2013/34/UE;
22. ,filiala” inseamna o intreprindere filiald in sensul articolului 2
alineatul (10) si a articolului 22 din Directiva 2013/34/UE;

23. ,,stat membru de origine” inseamna statul membru in care un
CSD este stabilit;

24. ,stat membru gazda” Inseamna statul membru, altul decéat
statul membru de origine, in care un CSD are o sucursala sau in
care furnizeaza servicii de tip CSD;

25. ,sucursalda” inseamna un punct de lucru, altul decat sediul
central, care constituie o parte a CSD-ului, care nu are
personalitate juridica si care presteaza servicii de tip CSD pentru
care CSD-ul a fost autorizat;

26. ,,insolventd”, in cazul unui participant, inseamna o situatie in
care impotriva unui participant este deschisd procedura de
insolventd, astfel cum este definitd la articolul 2 litera (j) din
Directiva 98/26/CE;

27. livrare contra platd” sau ,,LCP” inseamnd un mecanism de
decontare a titlurilor de valoare care leaga un transfer de titluri de
valoare de un transfer de fonduri banesti, in asa fel incat livrarea




titlurilor de valoare are loc daca si numai daca se realizeaza si
transferul de fonduri banesti aferent si viceversa;

28. ,,cont de titluri de valoare” inseamna un cont in care titlurile de
valoare pot fi creditate sau debitate;

29. ,,conexiune intre CSD-uri” inseamna un acord intre CSD-uri
prin care un CSD devine participant la sistemul de decontare a
titlurilor de valoare al unui alt CSD pentru a facilita transferul de
titluri de valoare de la participantii acestui din urma CSD cétre
participantii primului CSD sau un acord prin care un CSD obtine
acces la un alt CSD in mod indirect cu ajutorul unui intermediar.
Conexiunile intre CSD-uri includ conexiuni standard, conexiuni
personalizate, conexiuni indirecte si conexiuni interoperabile;

30. ,,conexiune standard” inseamna o conexiune intre CSD-uri prin
care un CSD devine participant la sistemul de decontare a titlurilor
de valoare al unui alt CSD, pe baza acelorasi termeni si conditii
care se aplica oricarui alt participant la sistemul de decontare a
titlurilor de valoare gestionat de catre acesta din urma;

31. ,,conexiune personalizatd” inseamna o conexiune intre CSD-
uri prin care un CSD care devine participant la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare al unui alt CSD beneficiaza de
servicii specifice suplimentare fata de serviciile furnizate in mod
obisnuit de CSD-ul respectiv participantilor la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare;

32. ,,conexiune indirectd” inseamnd un acord intre un CSD si o
tertd parte, alta decat un CSD, care este participant la sistemul de
decontare a titlurilor de valoare al unui alt CSD. O astfel de
conexiune este stabilita de un CSD pentru a facilita transferul de
titluri de valoare catre participantii sai de la participantii unui alt
CSD;

33. ,,conexiune interoperabild” inseamna o conexiune intre CSD-
uri prin care CSD-urile convin sd adopte solutii tehnice reciproce
pentru decontarea in cadrul sistemelor de decontare a titlurilor de
valoare pe care le gestioneaza,

34. , proceduri si standarde de comunicare internationale deschise”
inseamnd standarde acceptate la nivel international referitoare la
procedurile de comunicatii, cum ar fi formatele standardizate de
mesagerie si reprezentarea standardizatd a datelor, care sunt
disponibile pe o bazd echitabild, deschisd si nediscriminatorie
pentru orice parte interesata;




35. ,,valori mobiliare” inseamna valori mobiliare, astfel cum sunt
definite la articolul 4 alineatul (1) punctul 44 din Directiva
2014/65/UE;

36. ,,actiuni” inseamna titlurile de valoare mentionate la articolul
4 alineatul (1) punctul 44 litera (a) din Directiva 2014/65/UE;

37. ,instrumente ale pietei monetare” inseamna instrumente ale
pietei monetare, astfel cum sunt definite la articolul 4 alineatul (1)
punctul 17 din Directiva 2014/65/UE;

38. ,,unitati emise de organisme de plasament colectiv”’ Inseamna
unitati emise de organisme de plasament colectiv, astfel cum se
precizeazd in anexa I sectiunea C punctul 3 din Directiva
2014/65/UE;

39. ,certificat de emisii” Inseamna un certificat de emisii astfel
cum este descris la punctul 11 din sectiunea C a anexei | la
Directiva 2014/65/UE, cu exceptia derivativelor pe certificatele de
emisii;

40. ,,piatd reglementatd” inseamna ,piatd reglementatd”, astfel
cum este definitd la articolul 4 alineatul (1) punctul 21 din
Directiva 2014/65/UE;

41. ,sistem multilateral de tranzactionare” sau ,,MTF” inseamna
un sistem multilateral de tranzactionare, astfel cum este definit la
articolul 4 alineatul (1) punctul 22 din Directiva 2014/65/UE;

42. ,loc de tranzactionare” inseamnd un loc de tranzactionare
astfel cum este definit la articolul 4 alineatul (1) punctul 24 din
Directiva 2014/65/UE;

43. ,,agent de decontare” Inseamna un agent de decontare, conform
definitiei de la articolul 2 litera (d) din Directiva 98/26/CE;

44. ,piata de crestere pentru IMM-uri” Inseamnd o piatd de
crestere pentru IMM-uri astfel cum este definitd la articolul 4
alineatul (1) punctul 12 din Directiva 2014/65/UE;

45. ,,organ de conducere” inseamna organul (organele) unui CSD,
numit(e) n conformitate cu dreptul intern, care este (sunt)
abilitat(e) sa stabileasci strategia, obiectivele si directia generala a
CSD-ului si care supervizeaza si monitorizeazad procesul
decizional al conducerii, si din care fac parte persoane care conduc
efectiv activitatea CSD-ului.

In cazul in care, in conformitate cu dreptul intern, organul de
conducere cuprinde diferite organisme cu functii specifice,
cerintele prezentului regulament se aplicd numai membrilor




organului de conducere cérora le este atribuitd responsabilitatea
respectiva in temeiul dreptului national in vigoare;

46. ,,conducere superioara” inseamna acele persoane fizice care
exercitd functii executive in cadrul unui CSD si care sunt
responsabile si raspunzatoare in fata organului de conducere
pentru gestionarea zilnica a CSD-ului respectiv.

(2) Comisia este imputernicitd si adopte acte delegate in
conformitate cu articolul 67 1n legatura cu masurile care au ca scop
specificarea detaliatd a serviciilor auxiliare de tip nebancar
prevazute in sectiunea B punctele 1-4 din anexa si a serviciilor
auxiliare de tip bancar prevazute in sectiunea C din anexa.

TITLUL I

DEPOZITARII CENTRALI DE TITLURI DE VALOARE
CAPITOLUL Il

Cerinte aplicabile CSD-urilor

Sectiunea 3

Cerinte aplicabile serviciilor de tip CSD

Articolul 41 Reguli si proceduri in cazul insolventei unui
participant

(1) Pentru fiecare sistem de decontare a titlurilor de valoare pe care
il gestioneaza, CSD-urile dispun de reguli si proceduri eficiente si
clar definite pentru a gestiona insolventa unuia sau mai multora
dintre participantii sai, asigurandu-se ca pot lua masuri in timp util
pentru a limita pierderile si presiunile asupra lichiditatii si a
continua sa 1si Indeplineasca obligatiile.

(2) CSD-urile pun la dispozitia publicului regulile si procedurile
relevante pentru situatiile de insolventa

(3) CSD-urile efectueazd impreund cu participantii si alte parti
interesate relevante testari si evaludri periodice ale procedurilor lor
pentru situatiile de insolventa, pentru a se asigura ca acestea sunt
practice si eficiente.

(4) Pentru a asigura aplicarea consecventd a prezentului articol,
AEVMP, in stransa cooperare cu membrii SEBC, poate emite
orientari in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr.
1095/2010.

Art. VI Legea nr. 234/2016 cu privire
la Depozitarul central unic al valorilor
mobiliare  (Monitorul  Oficial al
Republicii Moldova, 2016, nr. 343-
346, art. 711), cu modificarile
ulterioare, se modificd dupa cum
urmeaza:

20. Articolul 25 alineatul (1) se
completeaza cu litera j) cu urmatorul
cuprins:

»j) procedurile aplicabile in caz de
insolventa a unui participant.”.

compatibil

BNM




